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Vorwort 3

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

die Zinsen sind auf einem historischen Tief und viele Anleger machen sich
bereits Sorgen, dass sie in naher Zukunft sogar negative Zinsen bezahlen
missen. Das in den letzten Jahren so beliebt gewordene Festgeldkonto wirft
nur noch Renditen unterhalb der Inflationsrate ab und wird zum Auslaufmodell.
Doch wo kann man heute jenseits von Wertpapier und Immobilie noch Geld zu
interessanten Renditen anlegen?

In den letzten Jahren haben sich neue, spannende Geschéaftsmodelle im
Finanzdienstleistungsumfeld entwickelt. Ein aus unserer Sicht spannendes e
Geschéftsfeld ist das Crowdfunding. Hier kbnnen sich Privatleute jenseits des Geschaftsfeldleiter
klassischen Bankgeschafts zum Beispiel gegenseitig Geld leihen und dabei Finanzdienstleistungen
interessante Renditen erzielen. Auch Investitionen in Start-ups sind tGber

Crowdinvesting-Plattformen einfach moglich. Nattrlich darf an dieser Stelle

das Risiko fur den Anleger nicht aus dem Auge verloren werden.

Hendrik Kurz

In unserer aktuellen Trendstudie beleuchten wir den Crowdfundingmarkt in
Deutschland. Wir wollen interessierten Lesern einen moglichst umfassenden
Einblick in die unterschiedlichen Geschaftsmodelle und deren Funktionsweise
geben.

Viel Spal3 beim Lesen.
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Management Summary 5

= Schon Aristoteles behauptet in seiner Summierungsthese, dass eine grof3e Gruppe von Menschen bessere
Entscheidungen treffen kann als eine geringe Anzahl von Fachkundigen.

= Gustave Le Bon interessierte sich bereits Anfang des vorherigen Jahrhunderts fiir Massenpsychologie. In seinem

Kollektive Intelligenz berihmten Werk ,Psychologie der Massen® beschaftigte er sich mit dem Eigenleben von groRen Menschenmengen.

= James Surowiecki entwickelt in seinem Buch ,Die Weisheit der Vielen* Kriterien fiir die kollektive Intelligenz einer
Gruppe. Diese Mechanismen werden heute gezielt im Crowdsourcing eingesetzt.

= Crowdfunding - als eine Form des Crowdsourcings - ist eine internetgestitzte Finanzierungsform.

= Crowdfunding ist eine neue Art der Finanzierung, bei der Kapitalnehmer und Kapitalgeber durch einen Intermediar
zusammengebracht werden. Der Intermedidr ist hierbei nicht wie tblich eine Bank, sondern eine kommerziell
betriebene Internetplattform.

= Es gibt drei Auspragungen von Crowdfunding:

= Crowdsponsoring: Beim gegenleistungsbasierten Crowdsponsoring bekommt die Crowd fir ihre finanzielle
Unterstiitzung meist eine Vergltung materieller oder immaterieller Art. Beim rein altruistischen,
spendenbasierten Crowdsponsoring bekommen Spender hingegen keine Gegenleistungen.

Crowdfunding

= Crowdlending: Beim Crowdlending erfolgt eine Vergabe von Krediten an Privatpersonen oder
Unternehmen. Die Gegenfinanzierung des Kredits erfolgt tiber eine grof3e Menge von Kleinbetragen der
Crowd. Der Kreditnehmer muss an die Crowd der Kreditgeber Zinsen zahlen.

= Crowdinvesting: Uber Crowdinvesting werden Unternehmen und Start-ups (teil-)finanziert. Fur die
Finanzierung wird eine finanzielle Gegenleistung angeboten, wie z.B. Unternehmensbeteiligungen oder
Gewinnbeteiligungen.

= Im 17. und 18. Jahrhundert wurden Uber das Subskriptions- bzw. Pranumerationsmodell Bicher finanziert. Wie
beim Crowdfunding wurden Anreize fiir eine Vorbestellung bzw. Férderung des Buches geschaffen, wie zum
Grundidee des Beispiel die Nennungen des Forderers auf dem Titelbogen des gedruckten Buches.

Crowdfunding = Im Jahre 1885 wurde der Bau des Sockels der Freiheitsstatue in New York Uber eine Form von Crowdfunding
realisiert. In Zeitungen wurden zu Spenden aufgerufen. Durch die Beteiligung vieler Menschen konnte der Bau
finanziert werden.

*0
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Management Summary 6

= Diese Plattformen bieten die Méglichkeit, innovative Projekte mit finanziellen Mitteln zu férdern.
= Die Unterstiitzer bekommen je nach Ausgestaltung des Projektes eine nicht-monetare Gegenleistung.
Crowdsponsoring = Es besteht auch die Mdglichkeit, sich fur wohltatige Zwecke einzusetzen z.B. in Form von einer Spende.

Plattformen fur . L . . . -
= Die Plattformen erhalten fur ihre Vermittlungsfunktion eine Provision.

Idealisten

= Die gréRten Plattformen in Deutschland sind vision bakery, betterplace.org und Startnext.

= Die Plattform Startnext ist mit einem seit Griindung eingesammelten Kapital von tber 16 Mio. € (per 31.12.2014)
Marktfihrer der gegenleistungsbasierten Crowdsponsoring-Plattformen in Deutschland.

= Diese Plattformen vermitteln P2P-Kredite (Privat an Privat) und P2B-Kredite (Privat an Business).
= Der gewtlinschte Kredit wird von einer Vielzahl von Anleger oftmals mit Kleinbetrdgen gegenfinanziert.

Crowdlending = Fir Anleger stehen attraktive Zinsen im Fokus. Kredithehmer kénnen uber diese Plattformen jenseits des
Plattformen fiir klassischen Bankgeschéftes Kredit erhalten.

Anleger und Kreditnehmer = Die Plattformen bekommen fiir ihre Vermittiungsfunktion eine Gebiihr.
= Die gréRten Plattformen in Deutschland sind auxmoney, smava, Zencap und Lendico.

= Bis 2013 war smava Marktfihrer in Deutschland. Seit 2014 ist auxmoney die Nummer 1 im deutschen Markt mit
einem seit Grindung bis Ende 2014 vermittelten Kapital von uber 140 Mio. €.

= Diese Plattformen bringen Start-ups mit Investoren zusammen.
= Start-ups stellen ihr Geschaftsmodell oder Produkt vor.
Crowdinvesting = Investoren verhelfen ihpgn ihre Fru.hfinanzierur.l.gsli?cke Zu schlieBen und werden als Kredit.o.ren von patriarischen
Plattformen fiir Investoren Darlehen zu stillen Beteiligten. Sie sind am zukiinftigen Gewinn des Unternehmens beteiligt.
und Kapitalnehmer = Die Plattformen bekommen firr ihre Vermittlungsfunktion eine Provision.
= Die gréRten Plattformen in Deutschland sind Seedmatch, companisto und innovestment.

= Seedmatch ist mit einem vermitteltem Kapital seit Griindung in 2011 von knapp 23 Mio. € (Q1/2015) in Deutschland
Marktfiithrer vor companisto.

*0
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Management Summary 7

= Ein mit dem Crowdfunding verwandtes Geschéaftsmodell ist Social Trading. Social Trading Plattformen verkntpfen
Online Trading mit Social Media Funktionalitaten.

= Top-Trader prasentieren ihre Handelsstrategie, tauschen sich untereinander aus und werben um Follower. Jeder
kann als Top-Trader auftreten, sowohl Anfanger als auch professionelle Vermdgensverwalter.

Social Trading = Follower haben die Méglichkeit, sich ein Bild uber verschiedene Handelsstrategien und deren Performance zu
verschaffen und diese als Copy-Trader automatisiert im eigenen Depot nachzubilden.

= Trades sind sowohl mit Spielgeld als auch mit echtem Geld méglich.
= Die groRten Plattformen sind wikifolio (Osterreich), ayondo (Deutschland) und eToro (England).
= eToro ist mit uber 3,5 Mio. weltweiten Nutzern die Nummer 1 in Europa.

= Die meisten Banken in Deutschland sind derzeit noch wenig an Crowdfunding interessiert.

= Banken sind heute meist auf zwei Arten im Crowdfunding aktiv. Entweder ist die Bank fir die Abwicklung der
Zahlungen einer Crowdfunding Plattform verantwortlich oder die Bank bietet Crowdfunding als Fremdprodukt an
Banken und und nutzt dabei eine bereits etablierte Crowdfunding Plattform.

Crowdfunding = Die Fidor Bank ist sehr aktiv als Partnerbank. Bergfiirst ist die erste Crowdbank in Deutschland, wobei sie ihr
Geschéaftsmodell selbst nicht mehr als Crowdfunding bezeichnet, sondern als Neo Investing.

= Die Consorsbank hat Crowdfunding in ihr Produktsortiment integriert: Es besteht die Mdglichkeit, Gber die Rubrik
“Sparen & Anlegen” direkt auf Seedmatch zuzugreifen und Geld in Start-ups zu investieren.

= Die Bandbreite der Motive der Anleger beim Crowdfunding sind vielschichtig.

= Viele Anleger suchen nach Unabhangigkeit von Banken, schéatzen die Transparenz und Einfachheit von
Motive von Anlegern Crowdfunding oder suchen eine neue, alternative Anlage.

und Kreditnehmern = Fur Kreditnehmer mit schlechter Bonitét besteht die Chance, einen Kredit zu bekommen, den die Hausbank
mdoglicherweise mangels Sicherheiten nicht gewahren wiirde.

= Fir Anleger besteht die Chance auf eine hohe Rendite, die aber mit Ausfallrisiken verbunden sein kann.

*0
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Management Summary 8

Die befragten Teilnehmer haben in der Regel in eine Vielzahl von Projekten unterschiedlicher Art investiert, d.h.
Ergebnisse der sowohl in soziale, innovative als auch gewerbliche Projekte. Die teilnehmenden Initiatoren haben hauptséachlich
Umfrage Crowdsponsoring-Projekte initiiert.

Allgemein = Sowohl Initiatoren als auch Anleger zeigen sich in der Befragung als sehr zufrieden mit Crowdfunding zur
Finanzierung bzw. Investition.

= Aus Griunden der Risikostreuung haben die befragten Anleger in der Regel in mehrere Projekte investiert,
insbesondere beim Crowdlending durchschnittlich in mehr als 60 Stiick.
= Die hohe Streuung spiegelt sich auch in den Durchschnittsinvestitionen pro Projekt wieder. Crowdlending und
Crowdsponsoring sind mit ca. 50 € eher kleinteilig, bei Crowdinvesting sind die Betrdge mit ca. 400 € deutlich héher,
Ergebnisse der bedingt durch die erh6hten Mindestinvestitionssummen.
Umfrage = Die Mehrzahl der befragten Anleger/Investoren schétzt die innovative Anlageform mit der Moglichkeit, eigene
Unterstiitzer Investitionsentscheidungen zu treffen. Die Rendite wird als attraktiver im Vergleich zu klassischen Anlageformen
(Anleger / Investoren) eingeschatzt.
= Das Hauptrisiko wird in dem Ausfall des jeweiligen Projektes gesehen. Auch die Gefahr des Missbrauchs durch
,Schwarze Schafe” wird als kritisch eingeschatzt.
= Aus Anlegersicht mangelt es neben der Beratungsqualitét bei den etablierten Bankprodukten an renditestarken und
innovativen Alternativen. Der Wunsch nach eigener Entscheidungsmaglichkeit wird besonders haufig genannt.

= Die Initiatoren von Projekten suchen insbesondere Multiplikatoren und schéatzen das Feedback durch neue Kunden
zur Verbesserung des Geschéaftsmodells.

= Als Vorteil der neuen Finanzierungsform heben sie insbesondere die Unabhangigkeit von Banken hervor. Die
Gewinnung neuer Investoren verbunden mit einer schnellen und guinstigen Abwicklung wird als besonders attraktiv
bewertet.

Ergebnisse der

Umfrage
Initiatoren von Projekten

= Die befragten Initiatoren schatzen die Risiken scheinbar weniger kritisch ein. Lediglich der Aufwand zur Umsetzung
eines Projektes wird als negativ empfunden.

= Fur die befragten Initiatoren scheint insbesondere die Unabhé&ngigkeit das entscheidende Kriterium zu sein. Die
Prozessdauer der Banken wird als nicht ausreichend erachtet, die htheren Kosten zu rechtfertigen.

*0
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Crowdfunding und Social Trading in den Medien 10

boerse.ARD.de®

Ehemalige Fondsmanager, Analysten und Investmentbanker finden

sich unter den Anbietern genauso wieder wie Hobby-Trader, die

einfach einmal ihre eigene Handelsstrategie in der "Community” T I F :41

vorstelien wollen e THE WA vl Vi STR 4 JT J OURNAL.
Dirk Elsner, 05.06.2014

,,Ich bin sicher, dass wir auch in Deutschland wie in den
USA und England sehen werden, dass Banken die

W

B L Vorteile von Lending-Plattformen wie Zencap, Lendico .
< oder Auxmoney und Crowdinvesting wie von Innovest- .
]D ][ ]B 3 Z ]B ][ Il . ment, Companisto oder Bergfiirst erkennen und Ideen fiir
: neue Formen der Zusammenarbeit entwickeln. ,
G L d Davon konnen Kunden, Banken und FinTechs P e™
L a0 ! profitieren. Wir werden in den nachsten Mon-
" . . ; \ aten und Jahren von immer mehr Beispielen
Wenn ?n?emet-Nut/,em “das Projekt 'gefz%llt, 4 horen mit den Tools der FinTech ausstattet, J
geben sie im Idealfall dafir Geld. Meist sind das um so einen sanften Ubergang zu gestalten”. * S mmsnn b -
kleinere Betrige zwischen einem und 100 BEuro: B W———— -
Auf Startnext, der grofiten deutschen Crowdfun- '

ding-Plattform, férdern Unterstitzer Projekte im = - = i
. je 70 Euto" | DER'SPIEGEL ¢

g "Crowdfunding ist nichts anderes als der nichste ".\
‘. ™ m [y Schritt von "Social Media", die Metamorphose des

g b1 Like-Buttons in Geld. Bisher konnte man von Likes  °

EERNREYHIRING | und Liebe nicht leben, aber mit dem langsamen
“Das Hamburger Startup Protonet hat in - * Aufstieg des Crowdfundings zeigt sich, ob der Fan 4
zehn Stunden und acht Minuten 1,5 Mil- & o zurecht Fan heift oder doch nur Teil einer ipadver-
lionen Euro auf der deutschen Plattform & losungserregten Klickhorde war."

. Seedmatch eingesammelt: ein Weltre- — Pp— /
kord im Crowdfunding.” h il _—
R '<M"M -
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Kollektive Intelligenz — Historie 11

: + Schon Aristoteles stellte in seinem Werk ,Politik* die These auf, dass eine grof3e Gruppe von
Summler_ungsthese Menschen bessere Entscheidungen treffen kann als eine geringe Anzahl von Fachkundigen, auch
von Aristoteles wenn diese Gruppe keineswegs aus den Besten besteht.

+ Gustave Le Bon (1841-1931) gilt als der Begriunder der Massenpsychologie. Sein beriihmtes Werk
,Psychologie der Massen® ist visionar.

+ Nach Le Bons Ansteckungstheorie tiben soziale Gruppen eine hypnotische Wirkung auf ihre
Mitglieder aus. Menschen geben, geschitzt in der Anonymitét der Menge, ihre personliche
der Massen Verantwortung auf und ergeben sich den ansteckenden Gefiihlen der Masse.

Psychologie

+ Die Menschenmenge entwickelt so ein Eigenleben, wiihlt die Geflihle auf und verleitet die Personen
tendenziell zu irrationalem Handeln.

+ In seinem Buch ,Die Weisheit der Vielen“ (2004) argumentiert James Surowiecki ahnlich Aristoteles,
dass die Aggregation von Informationen innerhalb einer Gruppe oft zu besseren Entscheidungen
fuhrt, als sie durch einzelne Gruppenmitglieder getroffen werden konnten.

Die Weisheit - Als eines der vielen Beispiele fiihrt er ein Gewinnspiel auf einer im Jahr 1906 stattfindenden
der Vielen Nutztiermesse auf, bei dem die ,Crowd* das Gewicht eines Rindes fast exakt schatzte, wenn man
den Mittelwert aller Einzelschatzungen betrachtet.

+ Aus seinen Beobachtungen entwickelt er vier Kriterien, die weise von irrational handelnden Gruppen
unterscheiden: Meinungsvielfalt, Unabhangigkeit, Dezentralisierung und Aggregation.

4
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Formen von kollektivem Verhalten

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

Kleine Fische, Ameisen und Vdgel sind zwar einzeln schwach,
bewaéltigen aber im Schwarm gewaltige Strecken und viele
Hindernisse und verfolgen hierbei ein gemeinsames Ziel.

Dabei gibt es kein Leittier, dem der Schwarm folgt. Obwohl
jedes Tier fr sich entscheidet, kommen kollektive
Entscheidungen zustande, die von allen im Schwarm
getragen werden.

Damit eine Crowd kollektive Intelligenz besitzt, muss sie laut
Surowiecki vier Kriterien erfullen:

Meinungsvielfalt: Die Crowd muss mdglichst heterogen sein.
Jede Person verfligt Gber individuelle Informationen und
Ressourcen oder bildet sich zumindest eine eigene Meinung.

Unabhangigkeit: Individuen lassen sich in ihrer Meinungsbildung
nicht durch andere beeinflussen. Im Gegensatz zum Schwarm
verfolgen sie in der Regel auch unterschiedliche Ziele.

Daraus folgt eine Dezentralisierung der Meinungsbildung.

Es muss aber auch ein Mechanismus existieren, der am Ende
eine Aggregation zur Gruppenmeinung ermoglicht.

Bilder: 5) 6) Quelle: 151)
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Formen von kollektivem Verhalten 13

Negatives kollektives Verhalten

+ Werden diese Kriterien verletzt, kann kollektive Intelligenz = s

E

unter Umstanden in einen Herdentrieb umschlagen, bei dem

Individuen wenigen Meinungsfihrern blind folgen.

Grund hierfur kann eine asymmetrische Informationsverteilung

innerhalb der Gruppe sein, aber auch ein Dominoeffekt, bei dem
Herdentrieb sich immer mehr Menschen aus Unsicherheit einer vermeintlichen

in einer Crowd Mehrheitsmeinung anschliel3en.

+ Die ETH Zirich hat ein Experiment zur kollektiven Intelligenz
durchgefiihrt. Dabei wurde nachgewiesen, dass Personen, obwohl
sie die korrekte Antwort kannten, von den Aussagen anderer so
beeinflusst werden, dass sie sich den - falschen - Antworten der
Masse anschlief3en.

4
© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Bilder: 7) Quelle: 75) 76) ’... SYRACOM



Formen des Crowdsourcings 14

Crowdsourcing

Beim Crowdsourcing versucht man sich die Mechanismen der kollektiven Intelligenz zu Nutze zu machen.

Die Auspragungen reichen hierbei von einer Zerkleinerung und Verteilung simpler Aufgaben an die Crowd bis hin zu komplexen
Problemldsungen, bei denen Unternehmen auf das verteilte Wissen ihrer Mitarbeiter und Kunden zurickgreifen.

Kleinstaufgaben, die (noch) nicht rein maschinell ausgefuhrt werden kdnnen, werden gegen auferst
Microworking geringe Bezahlung verteilt. Haufig werden diese Teilaufgaben am Ende wieder zu komplexeren
Gesamtleistungen zusammengesetzt. Beispiel: www.clickworker.com

Collective Formen des Crowdsourcing, die der Sammlung, Organisation und Filterung von Wissen dienen. Das
bekannteste Beispiel ist Wikipedia. Aber auch Beobachtungs- und Prognose-Plattformen wie
Knowledge wabhlfieber.at fallen in diesen Bereich.

Im Brainstorming-Verfahren werden gemeinsam mit der Crowd Produktideen und Problemlésungen
erarbeitet. Auf innocentive.com werden komplexe wissenschaftliche Probleme an die Masse der
Internetbenutzer ausgegeben. Ein anderes Beispiel ist Tschibo-ldeas.

Open Innovation
and Ideas

Webgestutzte Finanzierungsform, die von einer Vielzahl von Personen, der Crowd, getragen und meist
Uber spezielle Internetplattformen abgewickelt wird. Fur ihren finanziellen Einsatz erhalt die Crowd in
Crowdfunding der Regel einen Gegenleistung, die aber haufig nur einen ideellen Wert hat.

Im Crowdfunding spielt neben der reinen Kapitalbeschaffung als Summe vieler Kleinstbetrage auch die
Bewertung von Investitionen und Produktideen durch die Crowd eine wichtige Rolle.

4
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Crowdfunding 15

Crowdfunding

+ Crowdfunding ist eine Form der Finanzierung tUiber das Internet, bei der Anbieter fur eine bestimmte Geschéaftsidee oder ein
Projekt werben, um Kapital zu erhalten.

« Dabei wird der benotigte Betrag nicht von professionellen Investoren oder Banken bereitgestellt, sondern stammt von einer
Vielzahl unterschiedlicher Kapitalgeber. Durch eine hohe Anzahl vergleichsweise kleiner Betrage wird so die entsprechende
Summe fir die Finanzierung beschafft.

+ Eine Crowdfunding-Plattform bringt Kapitalangebot und -nachfrage zusammen, indem sie sich als Intermediar zwischen
Kapitalsuchenden und Investoren positioniert. Die Plattform tritt damit in Konkurrenz zum klassischen Geschaftsmodell der Bank.

Individuum verfugt nicht tber

ausreichende finanzielle Mittel
° + Unternehmen griinden

+ Projekte verwirklichen

Individuum Die Crowd stellt

finanzielle Mittel zur
Verfligung.

* Individuum bendtigt
finanzielle Mittel zur
Realisierung eines Ziels

Ziel erreicht!

+ Eine Gruppe von
Individuen mit aus-

» <

Individuum sucht sich eine Gruppe, die R‘Z.iChF”d finanziellen Gegenleistung bei erfolgreicher
die notwendigen Mittel besitzt und gewillt Ittein Umsetzung des Ziels
ist, diese zu investieren.

4
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Die Grundidee von Crowdfunding ist nicht neu

16

Die Grundidee wurde schon im Jahre 1885
in New York angewandt. Fur den Bau des
Sockels der Freiheitsstatue wurde in
Zeitungen zu Spenden aufgerufen. Durch
die Beteiligung vieler Menschen konnte der
Bau finanziert werden.

Im 17. und 18. Jahrhundert wurden tber das %

Subskriptions- bzw. Pranumerationsmodell
Bucher finanziert. Wie beim Crowdfunding
wurden Anreize fir eine Vorbestellung bzw.
Forderung des Buches geschaffen, wie die
Nennungen des Forderers auf dem
Titelbogen des gedruckten Buches.

Auch in Deutschland gibt es die Idee des
Crowdfunding schon sehr lange. Beim
Reclam-Verlag konnten Leser im 18.
Jahrhundert Uber kleine Spenden dafir
sorgen, dass bestimmte Blcher gedruckt
werden.

Barack Obama sammelte von seinen
Anhangern via Internet-Aufruf mehrere
Hundert Mio. $ Spenden flr seinen
Wahlkampf 2008 ein.

Mozart finanzierte Premierenkonzerte oder
den Druck von Noten mit a-priori-
Subskriptionen. Die sogenannten
Subskribenten erhielten gegen eine
Vorauszahlung exklusiven Zugang zu den
Werken.

1997 sammelte die britische Band Marillion
mit Hilfe ihrer Fangemeinde Uber das
Internet 60.000 $ ein, um damit ihre US-
Konzerttour zu finanzieren.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 14)
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Bereiche von Crowdfunding-Projekten 17

Crowdfunding

B AN 0|

*0
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Crowdfunding Geschaftsmodelle im Uberblick

Crowdsponsoring

gegenleistungs-

basiert spendenbasiert

sozial und kulturell

Plattformen fir
Idealisten

Plattformen bieten die Moglichkeit,
innovative Projekte mit finanziellen
Mitteln zu férdern.

Unterstitzer bekommen je nach
Ausgestaltung des Projektes eine
nicht-monetare Gegenleistung.

Es besteht auch die Mdglichkeit sich
fur wohltatige Zwecke einzusetzen,
z.B. in Form von einer Spende.

Die Plattformen erhalten fir ihre
Vermittlungsfunktion eine Gebdihr.

Crowdfunding

Crowdlending

P2P P2B

Peer to Peer Peer to Business

Mezzanine-Kapital

18

Crowdinvesting

Eigenkapital

wirtschaftlich und technologisch

Plattformen fur
Anleger und Kredithehmer

Plattformen vermitteln P2P-Kredite
und P2B-Kredite.

Der gewlinschte Kredit wird dabei von
einer Vielzahl von Anleger oftmals mit
Kleinbetrdgen gegenfinanziert.

Fur Anleger stehen attraktive Zinsen
im Fokus.

Kredithnehmer kdnnen tber diese
Plattformen jenseits des klassischen
Bankgeschaftes Kredit erhalten.

Die Plattformen bekommen fir ihre
Vermittlungsfunktion eine Gebuhr.

Plattformen far
Investoren und Kapitalnehmer

Plattformen bringen Start-ups mit
Investoren zusammen.

Start-ups stellen ihr Geschéaftsmodell
oder Produkt vor.

Investoren verhelfen ihnen ihre
Frahfinanzierungslicke zu schlieRen
und werden am zukunftigen Erfolg
des Unternehmens beteiligt .

Die Plattformen bekommen fir ihre
Vermittlungsfunktion eine Gebduhr.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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Akteure im Crowdfunding

Kapitalsuchende

Crowdfunding

Akteure

Intermediére

Personen, die kunstlerische, kulturelle
und soziale Projekte verwirklichen
wollen.

Personen, die Projekte privater Natur
wie Renovierungsarbeiten,
Umschuldung, Kauf eines Automobils
etc. verwirklichen wollen.

Start-ups, Existenzgrinder und
Selbststandige

Unternehmen, die finanzielle
Unterstiitzung auch in einer spateren
Finanzierungsphase bendtigen.

19

Geld- oder Kapitalgeber

Betreiben als Dienstleister Online-
Plattformen fir das Empfangen und
Weitergeben von Kapital.

Stellen als Vermittler das Bindeglied
zwischen Kapitalsuchenden und Geld-
oder Kapitalgebern dar.

Handeln mit Gewinnerzielungsabsicht
in Form von Provisionsertragen um
mindestens ihre Kosten zu decken.

Kdnnen grundsatzlich Personen
jeglicher Gesellschaftsgruppe sein.

Einzelpersonen mit
Gewinnerzielungsabsicht oder
sozialem Engagement.

Unternehmen, Organisationen,
Verbande, Offentliche Einrichtungen
etc.

Innovative Personen

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

Quelle: 14) - 17)
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Crowdfunding ist ein globaler Trend 20

Internationale Crowdfunding Plattformen’

" ' .4
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voordekunst @ massivemov @Q"WW"‘W . U MicroVentures #MM GREATEI> @ ThrillCapital
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s 0L AT Ditouscoprod [ — & syMBID Eégrp\)(sier € @K;'ﬁ.* A\ MicroGraam INDIEGOGO.
N =
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""" CROWDBOOKS.

+ Der noch junge Crowdfunding Markt ist schwer zu Uberblicken. Es kommen standig neue Plattformen
hinzu. Andere schlieRen wieder, werden umbenannt oder gehen in anderen Geschaftsmodellen auf.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 18) *Auswahl der fiihrenden internationalen Plattformen
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Die Plattformen und ihre Akteure

21

Grofdte Akteure in Deutschland

Kapitalsuchende

Intermediare

Geld- oder Kapitalgeber

Plattformen fur
Idealisten

Plattformen flr

Anleger und
Kreditnehmer

Plattformen fur
Investoren und
Kapitalnehmer

Initiatoren betterplace-org* \,g Unterstitzer
6 startnext
4smava
Kredithnehmer A Anleger
< zencap O Lendico J
SRR
Kapitalnehmer FURSTARILRS - Investoren
(&) COMPANISTO  |nnovestment?

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 98)
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Marktentwicklung Europa 2014 22

GB ist in Europa grof3ter Markt, Deutschland auf Rang 3

Eingesammeltes Kapital (in Mio. €) 2014 Volumen pro Kopfin €
3.125 2.337 40
36 - 35

625 -
- 30

154 140

125 - 107 s
20
25 - 15
10

5 _l
5
1 - 0

= In 2014 betrug das Crowdfunding-Volumen in Europa knapp 3 Mrd. €. GroR3britannien war sowohl absolut als auch pro Kopf mit
Abstand der gréf3te Crowdfunding-Markt in Europa. Deutschland ist mit 140 Mio. € der drittgrof3te Crowdfunding-Markt in Europa.

= Das Crowdfunding-Volumen pro Kopf betrug 2014 in GroR3britannien 36 €. In Deutschland besteht mit lediglich 1,70 € noch ein
erhebliches Wachstumspotenzial fir Crowdfunding.

*0
© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 168) 3’. SYRACOM



Marktentwicklung in Deutschland 2012 - 2014 23

Hohe Wachstumsraten, Crowdlending ist der grof3te Crowdfunding-Markt

Eingesammeltes Kapital (in Mio. €)

100
+138 %

90

80

70

60

50

40 +72%

30 +105 %

+276 %
20 +69 %
10 —
0 | e I BN | | |
2012 2013 2014 2012 2013 2014 2012 2013 2014
Crowdsponsoring Crowdlending Crowdinvesting
Gegenleistungsbasiert Kredite an Unternehmen/Selbststandige
[ gpendenbasiert mmmm Kredite an Privatpersonen

= Crowdlending hat mit ca. 86,5 Mio. € den grof3ten Anteil am deutschen Crowdfunding-Markt (140 Mio. €).

= Auf Grund der Steigerungsrate in 2014 um +138 % gehen wir davon aus, dass Crowdlending weiterhin Wachstums-Potential hat.
Das Potential ergibt sich zum einen in den neu in den Fokus gertickten Kredite an Selbststandige/Unternehmen (6,1 Mio. € in
2014). Zum anderen aus noch nicht genutztes Potential bei der Vergabe von Kredite an Privatpersonen (+101 % in 2014).

4
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Mit der Crowd traden - Social Trading 24

Unter Social Trading versteht man die Ausfihrung von Handelsgeschéaften auf einer Onlineplattform
mit Social Media Bestandteilen. Den Teilnehmern werden u.a. Foren, Nachrichtendienste und
Following-Funktionen geboten.

Trader kdnnen auf der Social Trading Plattform ihr Handelsportfolio, ihre Strategien und ihre
Transaktionen gegenuber aller Plattformteilnehmer offenlegen.

Interessierte kdnnen den Aktivitaten der Trader folgen (Follower) oder nachahmen (Copy-Trader)
Handelsgegenstand sind in der Regel Differenzkontrakte (CFDs) oder Zertifikate.

Abgrenzung
zum Crowdfunding

Social Trading zahlt nicht zum Crowdfunding, denn die Mittelbeschaffung fir Projekte Dritter ist nicht
im Fokus. Die Anlagegeschafte und Handelsergebnisse sind auf eigene Rechnung der Trader.

Jedoch handelt es sich um ein weiteres populares Crowd-basiertes Geschaftsmodell im
Finanzbereich. Wie auch beim Crowdfunding informieren sich Individuen Gber Anlagemdglichkeiten
auf der Plattform und schenken einem anderen Interakteur Vertrauen — z.B. in die Handelsstrategie
und die Tradingfahigkeiten eines anderen Traders (Top-Trader).

Pramien fur den Top-Trader schaffen den Anreiz fir mdglichst viele Follower/Kopierer, die sie
(&hnlich wie im Crowdfunding) von ihrer Idee und Handlungskompetenz Giberzeugen méchten.

Akteure

Trader (erfolgreiche Trader werden auch als Top-Trader oder Guru-Trader bezeichnet).
Anleger folgen und kopieren die Handelsgeschafte der von ihnen ausgewahlten Trader

Plattformanbieter stellt Tradern und Anlegern die gemeinsame Kommunikations- und
Handelsplattform zur Verfuigung.

Broker oder Zertifikateemittenten: wickeln die Differenzkontrakte ab und bilden die
Vermogensentwicklungen in den Portfolien ab.

Plattformbeispiele fur Social Trading Plattformen:

T ‘eTor®® “ayondo ZuluTrade

Trading Starts Here

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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Funktionsweise des gegenleistungsbasierten Sponsoring 26

Gegenleistung
Sachwert/Gutschein

Initiator Plattform Unterstutzer

(Idee) (Provision) (Kapital)

Geld
Beteiligung

Der Initiator hat eine Projektidee und préasentiert diese auf der Plattform.

Die Plattform verbindet Initiatoren und potenzielle Untersttitzer und promotet die Projekte.

Der Unterstutzer sucht sich auf der Plattform ein Projekt aus und gibt ein verbindliches Gebot ab.

Wenn das Projekt finanziert ist, koordiniert die Plattform die Abwicklung, d.h. den Austausch von Kapital und Gegenleistung.

ok~ 0N e

Kommt ein Projekt nicht zustande, werden i.d.R. die zugesagten Mittel der Unterstitzer freigegeben.

4
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Akteure beim gegenleistungsbasierten Crowdsponsoring 27

Initiator

Plattform

Unterstutzer

Registriert sich bei der Plattform.

Vorstellung und ausfihrliche
Beschreibung seines Projektes
auf der Plattform (z.B. Story,
Bilder, Video).

Wartet bis die
Auszahlungssumme durch
Beteiligung der Unterstitzer
erreicht ist.

Bei Erreichen der Summe erhalt
der Initiator die gesammelten
finanziellen Mittel von der
Plattform und startet das Projekt.

Nach Abschluss des Projektes
stellt der Initiator den
Unterstitzern eine Gegenleistung
zur Verfigung.

+ Stellt einen Online-Markt bereit,
auf dem Unternehmen, non-profit
Organisationen oder
Privatpersonen mit einer
Projektidee auf
unterstutzungswillige Personen
oder Institutionen treffen.

+  Ermoglicht Initiatoren ihre
Projekte auf der Plattform zu
platzieren.

- Bei erfolgreicher Finanzierung
eines Projektes bekommt der
Plattform-Anbieter eine
festgelegte Vermittlungsgebuihr.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

Beispiel: [V [
startnext

Quelle: 15)

Durchsuchen Projektkatalog der
Online-Plattformennach
interessanten Projekten.

Sofern eine konkrete
Unterstitzungsbereitschaft an
einem Projekt besteht meldet sich
der Unterstutzer auf der Plattform
an und unterstltzt das jeweilige
Projekt finanziell.

Der Unterstutzer verfolgt die
Fertigstellung des Projektes und
erhalt dabei regelm&Rig Berichte
Uber den Fortschritt der
Umsetzung.

Nach erfolgreicher Umsetzung
des Projekts empfangen die
Unterstitzer durch die
Projektinitiatoren eine
Gegenleistung.

3% syrRaCOM
(2




Funktionsweise des rein spendenbasierten Sponsoring 28

eventuell
Spendenquittung

Initiator Plattform Unterstutzer

(Unterstitzungsbedarf) (Provision) (Kapital / Zeit)

1. Der Initiator hat einen Unterstitzungsbedarf fur eine meist gemeinnitzige Spendenaktion oder ein Hilfsprojekt.
Er prasentiert den Bedarf auf der Plattform und bittet um eine Geldspende. Bei einigen Projekten ist auch eine Zeitspende, d.h.
ein personliches Engagement moglich.

Die Plattform verbindet Initiatoren und potenzielle Unterstiitzer und promotet die Spendenaktionen und Hilfsprojekte.

Der Unterstutzer sucht sich auf der Plattform eine Malinahme/ein Projekt aus und gibt ein verbindliches Gebot ab.

Wenn der Kapitalbedarf des Projektes gedeckt ist, koordiniert die Plattform die finanzielle Abwicklung der Spende.

Auch wenn das Sammelziel nicht erreicht wird, verbleiben die zugesagten Mittel beim Initiator (keine Riickzahlung an Spender).

o bk~ 0N

4
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Akteure beim rein spendenbasierten Crowdsponsoring 29

Initiator

Plattform

Unterstutzer

Registriert sich bei der Plattform.

Vorstellung und ausfuhrliche
Beschreibung seiner
Spendenaktion bzw. des
Hilfsprojektes auf der Plattform
(z.B. Story, Bilder, Video).

Wartet bis die
Auszahlungssumme durch
Beteiligung der Unterstitzer
erreicht ist.

Nach verstreichen der 14-tagigen
Widerrufsfrist kann der Initiator
alle eingegangenen finanziellen
Mittel von der Plattform abrufen
und das Projekt starten. Ein
Erreichen der Zielsumme ist nicht
unbedingt erforderlich.

Informiert Spender tber die
Spendenverwendung, z.B. mit
Story und Bildern.

Stellt einen Online-Markt bereit,
auf dem i.d.R. non-profit
Organisationen oder
Privatpersonen mit einer
Spendenaktion oder einem
Hilfsprojekt auf unterstitzungs-
willige Personen oder Institutionen
treffen.

Ermoglicht Initiatoren ihre
Projekte auf der Plattform zu
platzieren.

Plattform-Anbieter eine
festgelegte Provision.

Plattform-Anbieter stellt
Spendenquittung aus (sofern
Spende steuerlich absetzbar).

Beispiel: betterplace.org*

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

Quelle: 20)

Durchsuchen Projektkatalog der
Online-Plattformennach
interessanten Spendenprojekten.

Sofern eine konkrete
Unterstitzungsbereitschaft an
einem Projekt besteht meldet sich
der Unterstutzer auf der Plattform
an und unterstltzt das jeweilige
Projekt finanziell oder meldet
Engagement an.

Der Unterstitzer kann sich auch
nach der Spende Uber den
Fortschritt der Umsetzung im
Spendenprojekt informieren.

Der Unterstitzer erhalt bei
steuerlich absetzbaren Spenden
eine Spendenquittung von der
Plattform.

3% syrRaCOM
(2




Motive und Ziele

Initiator

Plattform

30

Unterstutzer

Ohne mal3gebliche
Gegenleistung an innovativen und
kreativen Projekten arbeiten.

Werbung fir den Initiator und
dessen Arbeitsweisen.

Akzeptanz/Bekanntheit steigern

Akzeptanz fur das Projekt
.ertesten”

Unabhangigkeit von Banken,
geringe

Ruckzahlungsverpflichtungen
Neue Finanzierungsmethode

ausprobieren und far sich
entdecken.

Vordenker, kreative
Menschen/ldeen und karitative
Einrichtungen férdern und
unterstitzen.

Vorantreiben des
Unternehmens/Vereins hinter der
Plattform.

Unterstltzer und Initiatoren an die
Plattform binden.

Marktanteil steigern

Plattform weiterentwickeln

Einen positiven Beitrag leisten,
um Teil einer Gemeinschaft mit
Gleichinteressierten zu sein.

Als ,Pionier” eine Innovation
ermdglichen.

Altruistische Motive, Menschen-
oder Tierliebe, Mitleid

Personliches Netzwerk an
,Freunden® erweitern.

Ideelles, soziales und/oder
immaterielles Interesse

Spal’ am Engagement

Interaktion mit dem
Projektinitiator

Gunstige Finanzierung des
Projektes erreichen

Projekt umsetzen und
verwirklichen

Automatischer Marketing-Effekt

Erzielung von Gewinnen
Marktdurchdringung
Image steigern

Forderung von interessanten
Projekten aus altruistischer
Motivation oder weil durch die
Projektverwirklichung ein héherer
Gemeinnutzen erzielt werden
kann.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 14)
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Chancen und Risiken

Initiator

31

Unterstutzer

Gunstige Finanzierung eines zumeist kreativen
Projektes oder Plattform zum Sammeln von Spenden.

Mehrwerte im Bereich Marketing und
Onlinekommunikation sowie Innovationsmanagement.

Frihzeitiger Aufbau einer Online-Community und
Starkung des Markenbewusstseins.

Vorverkauf von Produkten und Dienstleistungen.
Kundenbindung- und support

Bei Erfolg eines Projektes eine Gegenleistung in Form
eines ideellen Wertes oder einer Sachleistung zu
bekommen.

,Gutes Gefuhl“ etwas Gutes unterstitzt zu haben.

Trotz eines maglicherweise kleinen Beitrags Forderer
einer ,gro3en Sache® zu sein.

Positives Geflhl, die Welt etwas verbessert zu haben.

Trotz Aufwéande fur Marketing und Promotion-Video
kann die gewiinschte Finanzierungssumme nicht
erreicht werden.

Plattformbetreiber ist unserids oder wird insolvent.

Projekt wird unter der Vielzahl anderer Projekte nicht
wahrgenommen, andere Projekte wecken ein hoheres
Interesse.

Nichterhalt der versprochenen Zuwendung im Falle
eines Misserfolgs bei der Umsetzung des Projektes.

Versprochene Zuwendung hat ggf. einen niedrigeren
Wert als die geleistete Unterstiitzung.

Erwartung an das Produkt, Image, etc. wird nicht erfuillt.
Betrugsrisiko durch den Projektinitiator

Projektinitiator ist unseriés oder wird insolvent.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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Wichtige deutsche Plattformen 32

= Startnext ist die erste und grof3te Crowdsponsoring Plattform in Deutschland.
= Sie wurde im August 2010 gegrundet.

= Sie richtet sich an Projekte aus dem kreativen Bereich.

startnaxt = Fur das Erstellen eines Projekts auf Startnext sind Richtlinien zu beachten.

= Das Projekt muss aus dem kreativen Bereich stammen und in eine der von Startnext
vorgegebenen Kategorien passen.

= For die Regelung des finanziellen Teils muss jeder Projektstarter ein FidorPay-Konto anlegen.

= VisionBakery wurde 2012 gegrtindet und ist eine klassische Crowdsponsoring Plattform.

= Bevor ein Projekt auf der Plattform zur Finanzierung freigegeben wird, prift VisionBakery das

" eingereichte Projekt.
vision

bakery = Zudem wird geprtift, ob es sich bei dem Projektinitiator wirklich um eine reale Person handelt.
Dazu wird eine Kopie des Personalausweises bendtigt.
© = F0r die Prufung des Bankkontos wird zusatzlich ein geschwarzter Kontoauszug verlangt.

= Nach der Prufung durch VisionBakery wird das Projekt auf der Plattform freigegeben.

= Betterplace ist eine der gré3ten Online-Spendenplattformen in Deutschland. Es wurden mehrere
Tausend Projekte in Giber 140 Landern finanziert.

= Es durfen nur Projekte eingestellt werden, die einen sozialen Zweck verfolgen.

= Diese Plattform fallt unter das spendenbasierte Crowdsponsoring, denn Spender auf betterplace
erhalten keine Pramien von den Spendensammlern.

= Neben Geldspenden sind auch Zeitspenden moglich.

= Als gemeinnitzige Organisation unterliegt die Spendensumme keinem Limit. Andere
Organisationen durfen die Spendensumme von 2.500 € nicht Uberschreiten.

betterplace.org 4

4
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Vergleich der deutschen Plattformen

Online-Plattform

Grindungsjahr- und Ort

Eingesammeltes Kapital

Erfolgreiche Projekte

Registrierte Nutzer

Mindestanlage

Verwendungszweck

Projektinitiatoren

Zielgruppe

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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startnext

vision
bakery

®

betterplace.org*’

2010, Berlin (GmbH)

2010, Leipzig (UG)

2007, Berlin (gAG)

ca. 16 Mio. € ca. 1 Mio. € ca. 20 Mio. €
ca. 2.300 ca. 230 ca. 12.000
ca. 200.000 unbekannt ca. 85.000
1€ 0,01 € 0,01 €

Kreative und ideelle Projekte
unterstitzen, die
gegenleistungsbasiert sind

Kreative und ideelle Projekte
unterstitzen, die
gegenleistungsbasiert sind

Reine Spenden fur soziale
und hilfsbedurftige Projekte

Privatpersonen,
Unternehmen, Vereine und
andere Organisationen

Privatpersonen,
Unternehmen, Vereine und
andere Organisationen

Privatpersonen,
Unternehmen, Vereine und
andere Organisationen

Jungere und internetaffine
Kunstler, Kreative, Erfinder
und Griunder

Jungere und internetaffine
Kunstler, Kreative und
Erfinder

Sozial engagierte Menschen,
Unternehmen, Stiftungen und
andere Organisationen

Quelle: 22) - 24) Stand 31.12.14
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Vergleich der deutschen Plattformen

Online-Plattform

Finanzierungsmethode

Dienstleistung /
Transaktionskosten

Zahlungsmaglichkeiten der
Unterstutzer

Haftungsverhaltnisse

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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startnext

vision
bakery

®

betterplace.org‘*'

Alles-oder-nichts-Prinzip
(Kommt das Projekt nicht
zustande, fliel3t kein Geld)

Alles-oder-nichts-Prinzip
(Kommt das Projekt nicht
zustande, fliel3t kein Geld)

Keine, da es sich um reine
Spenden fur wohltatige
Zwecke handelt

Freiwillige Leistung der

11,90 %

Freiwillige Leistung der

Anleger Anleger
Sofortliberweisung, .
Kreditkarte, Lastschrift, PayPal, Bankuberweisung Kredltl_<arte, ngpal,
Bankeinzug, giropay
Vorkasse

Keine Haftung

Keine Haftung

Keine Haftung

Quelle: 22) - 24) Stand 31.12.14
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Marktuberblick

35

Eingesammeltes Kapital und Anzahl erfolgreiche Projekte in Deutschland (2011 — 2014)

Anzahl der Projekte

Eingesammeltes Kapital (in Mio. €)

1.200
1.000 ——
/

800 /

600 / I

400 /

0 .
2011 2012 2013 2014
Startnext mmwVisionBakery Andere =——Anzahl der Projekte

= Die Plattform Startnext hat seit Grindung in 2010 ca. 16 Mio. € Kapital eingesammelt. Mit einem Marktanteil von ca
ist Startnext deutlicher Marktfuihrer in Deutschland.

= Zweitgrol3ter Wettbewerber ist VisionBakery mit einem eingesammelten Kapital seit 2011 von ca. 1 Mio. €.

= Den Ubrigen Markt teilen sich mehrere Anbieter auf. Unter anderem Krautreporter und die ausschlief3lich im Bereich
spendenbasierten Sponsoring tatige Plattform betterplace.org, zu der kaum detaillierten Daten verfligbar sind.

10
9
8

.80 % in 2014

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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Vergleich der internationalen Top-Plattformen

36

Kickstarter (US) vs. Kickstarter (UK) vs. Startnext (Ger)

Insgesamt eingesammeltes Kapital (kumuliert)

7~ O\

2014

2013

2012

2011

0 300 600 900

sKICKSTARTER =
KICKSTARTER si=
sstartnext ==

1.200
In Mio. €

Kickstarter USA ist mit Gber 1,1 Mrd. €* eingesammeltem
Kapital seit Unternehmensgrindung (2009) bis Ende 2014
weltweiter Marktfihrer.

Die deutsche Plattform Startnext erreicht mit den selbst
veroffentlichten 16 Mio. € seit Grindung (2010) ca. 1,5 %
des Volumens des Marktfuhrers Kickstarter. Kickstarter
GrofRbritannien liegt mit insgesamt ca. 58 Mio. €** seit
Grindung Ende 2012 bei einem Anteil von ca. 5 % im
Vergleich zur amerikanischen Mutter.

Kickstarter USA hat im Durchschnitt seit Beginn ca. 220
Mio. € pro Jahr eingesammelt, Kickstarter UK ca.
29 Mio. € und Startnext ca. 4 Mio. € pro Jahr.

Kickstarter USA verfugt Uber eine weltweite Community,
die die US-Plattform nutzt. Im Gegensatz dazu werden bei
Startnext Projekte ausschlief3lich von deutschen
Teilnehmern initiiert und unterstitzt.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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Steuern — Spendenbasiert

Initiator

Plattform

37

Unterstutzer

Privatperson (auf3erhalb eines
Unternehmens)

+ Unterstutzungszahlungen sind
i.d.R. schenkungssteuerpflichtig
(Freibetrag 20.000 €).

Unternehmer

« Keine steuerbaren Umsatze, da
keine Gegenleistung erfolgt.
Umsatzsteuer fallt nicht an.

+ Unterstltzungszahlungen sind
dann steuerpflichtige
Betriebseinnahmen, wenn das
Projekt innerhalb des
Unternehmens betrieben wird.

+ Von einem Unternehmer privat
betriebene Projekte sind
ausgenommen.

- Kapitalgesellschaften sind
Gewerbe- und
Korperschaftssteuerpflichtig.

i)
L -
9
(%))
®
0
C
()
©
C
(]
o
(9]

Einbehaltene Provisionen sind
i.d.R. Umsatzsteuer-,
Gewerbesteuer- und
Korperschaftssteuerpflichtig.

Freiwillige Zuwendungen bzw.
Spenden (Unterstiitzungs-
zahlungen) ohne Gegenleistung
sind grundsatzlich steuerlich nicht
abzugsfahig.

Liegt eine Spendenbescheinigung
des Initiators vor, sind
Unterstitzungszahlungen
steuerlich abzugsfahig.
Voraussetzung ist ein in
Deutschland als gemeinnutzig
anerkannter Initiator.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 27) — 29) 155)
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Steuern — Gegenleistungsbasiert

Initiator

Plattform

38

Unterstutzer

Allgemein

« Gegenleistungen sind
umsatzsteuerpflichtig.

= In Abhangigkeit der Gegenleistung ist
gof. der verminderte Steuersatz von 7 %
(812 USLG Abs. 2) anwendbar.

Privatpersonen

+ Unterstiitzungszahlungen sind i.d.R.
einkommensteuerpflichtig.

Unternehmer

« Unterstiitzungszahlungen sind steuer-
pflichtige Betriebseinnahmen. Ist der
Wert der Gegenleistung im Verhaltnis
zum erhaltenen Geldbetrag:

+ <50 % ist die Hohe des gemeinen
Wertes der Gegenleistung umsatz-
steuerpflichtig. Der verbleibenden
Betrag unterliegt nicht der
Umsatzsteuer

« >50 % unterliegt der gesamte Betrag

der Umsatzsteuer bzw. der
Ertragsteuer
« Fur Kleinunternehmer besteht die

Mdglichkeit zur Befreiung von der

Umsatzsteuer (§ 19 UStG).

+ Kapitalgesellschaften sind gewerbe- und
korperschaftssteuerpflichtig. Natirliche

Personen sind gewerbesteuerpflichtig.
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Einbehaltene Provisionen sind
i.d.R. umsatz-, gewerbe- und
korperschaftssteuerpflichtig.

+ Allgemein

Zuwendungen kénnen i.d.R.
steuerlich nicht berticksichtigt
werden, z.B. als Ausgaben oder
Werbungskosten.

Unternehmer

Betragt der gemeine Wert der
Gegenleistung mehr als 50 % der
geleisteten Zuwendung, ist der
gesamte Betrag als
Betriebsausgabe oder
Anschaffungskosten zu erfassen.
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Regulierung - Ubersicht

Initiator

Plattform

39

Unterstutzer

= Ggf. liegt ein Schenkungsvertrag
nach Burgerlichem Gesetzbuch
(BGB) zwischen Initiator und
Unterstutzer vor.

= Esist davon auszugehen, dass
keine Prospektpflicht nach dem
Wertpapierprospektgesetz
(WpPG) oder dem
Vermogensanlagengesetz
(VermAnIG) besteht.
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= Es ist davon auszugehen, dass
keine Erlaubnispflicht nach
Kreditwesengesetz (KWG)
besteht.

= Ggf. besteht eine Erlaubnispflicht
nach dem Zahlungsdienste-
aufsichtsgesetz (ZAG).

= Ggf. ist vom Betreiber der
Plattform das Geldwaschegesetz
(GWG) zu beachten.

= Ggf. liegt ein Schenkungsvertrag
nach Burgerlichem Gesetzbuch
(BGB) zwischen Initiator und
Unterstutzer vor.

= Es ist davon auszugehen, dass
keine Erlaubnispflicht nach
Kreditwesengesetz (KWG)
besteht.

Potentielle EU-Rechtsvorschriften

= Schutz der Rechte des geistigen
Eigentums (EU-Patentsystem)

= Richtlinie Uber irrefihrende und
vergleichende Werbung

= Richtlinie zu unlauteren
Geschaftspraktiken

Potentielle EU-Rechtsvorschriften

= Bekampfung der Geldwasche

= Richtlinie Uber den elektronischen
Geschaftsverkehr

= Richtlinie Gber missbréauchliche
Vertragsklauseln

Potentielle EU-Rechtsvorschriften

= keine
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Regulierung - Detalils 40

Deutschland

= Aus aufsichtsrechtlicher Sicht liegt der Fokus bei Crowdlending und Crowdinvesting und nicht bei Crowdsponsoring d.h. bei den
Formen des Crowdfundings mit finanziellen Renditen.

= Erlaubnispflichtiges Bankgeschéaft nach § 32 Absatz 1 Kreditwesengesetz (KWG) setzt voraus, dass Finanzinstrumente
(Wertpapiere oder Vermdgensanlagen nach § 1 Absatz 2 VermAnIG) gehandelt werden. Es kann davon ausgegangen werden,
dass Spenden nicht als Vermdgensanlagen gelten.

= Die Erlaubnispflicht fir das Betreiben von Zahlungsdiensten nach § 8 Absatz 1 Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz (ZAG) durch die
BaFin liegt nicht vor, wenn die Plattform keine Kundengelder entgegennimmt oder weiterleitet.

= Zwischen Initiator und Unterstitzer kann ein Schenkungsvertrag nach Blrgerlichem Gesetzbuch (BGB) vorliegen mit den
entsprechenden Rechten und Pflichten.

= Grundsatzlich bestehen verschiedene EU-Rechtsvorschriften, die auf Crowdsponsoring angewendet werden kénnen. Es gibt
aktuell keine spezifische EU-einheitliche Regulierungen.

= Auch auf EU-Ebene liegt das regulatorische Hauptaugenmerk auf Crowdfunding (Crowdlending & Crowdinvesting) mit
Gewinnabsichten und nicht bei Crowdsponsoring.

= Die mangelnde Harmonisierung auf EU-Ebene fuhrt nach Erkenntnissen der EU-Kommission nicht dazu, dass die EU-weite
Tatigkeit von Crowdsponsoring-Plattformen behindert wird.

= Einige unterschiedliche Rahmenbedingungen in den einzelnen Mitgliedstaaten werden aktuell auf EU-Ebene angegangen:

I.  Es bestehen verschiedene einzelstaatliche Regelungen flr die Bekdmpfung der Geldwasche,
z.B. unterschiedliche Transaktionsschwellenwerte fr die Prifung von Zahlungsstromen.

II.  Das fragmentierte Patentsystem in der EU treibt die Kosten fir den Schutz der Rechte des geistigen Eigentums in die Hohe.

Die EU-Vorschriften Uber staatliche Beihilfen und die EU-Wettbewerbsvorschriften missen beachtet werden.

4
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Beispiele fur Projektfinanzierungen 41

Fotogallerie Ausstellungshaus C/O in Berlin 0

= Die bisher erfolgreichste Crowdfunding-Finanzierung einer Kulturinstitution
erfolgte im Mai 2014 fur das renommierte Ausstellungshaus C/O Berlin auf
der Plattform Startnext.

= 430 Unterstltzer finanzierten insgesamt 122.714 € fir den Neustart der
privaten Fotogallerie im Amerika-Haus Berlin-Charlottenburg.

= Als Gegenleistung erhielten die Unterstitzer Jahreskarten, limitierte
Preview-Karten oder einen Foto-Workshop.

= Ahnliche kulturelle Projekte wurden bereits vom deutschen Filmmuseum, C O Berlin
dem Literaturhaus Frankfurt sowie dem historischen Museum Frankfurt
durchgefuhrt.

Album-Kampagne Thomas Godoj e

= Den europdaischen Crowdfunding-Rekord fur Musikprojekte hat der Musiker
Thomas Godoj auf der Plattform Startnext gebrochen.

= Innerhalb von 24 Stunden wurde das Fundingziel von 55.000 € erreicht.
= 788 Unterstltzer finanzierten insgesamt 158.461 € fur das Alboum ,V*.

= Als Gegenleistung erhielten die Unterstitzer das Album, Merchandising
Artikel oder exklusive Konzerte.

4
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Beispiele fur Projektfinanzierungen 42

Mobiles Raumsystem fur Flichtlinge

= Weltweit sind mehr als 45 Millionen Menschen auf der Flucht vor Konflikten
oder Naturkatastrophen.

= morethanshelters plant ein mobiles Raumsystem als Baukasten fir
Flachtlinge in weltweiten Krisenregionen.

= In Jordanien soll das neue System erstmals fiir syrische Fliichtlinge
aufgebaut werden.

= 213 Unterstutzer finanzierten insgesamt 56.378 € auf der Plattform Startnext.

= Als Gegenleistung fur dieses Projektes bekommen die Unterstitzer ein
Dankschreiben oder werden namentlich erwéahnt.

Ein Jahr Grundeinkommen ohne Gegenleistung

= Die Webseite ,www.mein-grundeinkommen.de* hinterfragt, ob die
Gesellschaft glucklicher und kreativer ware, wenn es ein bedingungsloses
Grundeinkommen gébe.

= Mit Crowdfunding wurde ein Pilotprojekt finanziert, mit dem je nach Volumen
eine oder mehrere Personen ein Jahr lang monatlich 1.000 € erhalt, um sich ME' N @RUN D
selbst zu verwirklichen.

EINKOMMEN

= 2.877 Unterstitzer finanzierten insgesamt 51.868 € auf der Plattform
Startnext.

= Als Gegenleistung fur die Unterstitzung folgt eine Namensnennung oder
ein Treffen mit den Projektbeteiligten.

4
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Beispiele fur Projektfinanzierungen 43

Pebble Watch 6

= Im April 2012 stellten Amerikaner auf der Crowdfunding-Plattform
Kickstarter das Projekt erstmalig vor.

= In dem Projekt sollte eine Smartwatch entwickelt werden, die sich tber
Bluetooth mit iPhones und Android-Handys verbinden und fur die jeder
Apps programmieren kann.

= Insgesamt 68.929 Menschen haben die Pebble Uhr unterstitzt. Es konnten
Uber 10 Mio. $ eingesammelt. Pebble Watch war bis zu diesem Zeitpunkt
das meistunterstiutzte Projekt auf Kickstarter.

= Sie kann heute als marktreifes Produkt z.B. bei Amazon gekauft werden.

The Coolest Cooler G

= Eine Kihlbox schreibt Geschichte: ,The Coolest Cooler hat auf Kickstarter
bis zum August 2014 von mehr als 62.246 Forderern 13,3 Mio. $
eingesammelt.

= Damit ist ,The Coolest Cooler* momentan weltweit die erfolgreichste
Crowdsponsoring-Kampagne aller Zeiten.

= Sje kann nicht nur kiihlen, sie kann auch Cocktails mixen, Flaschen 6ffnen,
Smartphones aufladen, lasst sich leicht transportieren oder als Tisch und
als Ghettoblaster benutzen.

4
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Kurioses aus der Welt des Crowdsponsoring

44

Zacks Kartoffelsalat

Zack Danger Brown wollte fiir sein Projekt auf Kickstarter ca. 10 $
einsammeln. Am Ende kamen tber die Crowdfunding-Plattform 55.492
USD zusammen.

Innerhalb von einem Monat hatten sich Uber 6.911 Menschen entschieden,
Zacks Projekt zu unterstitzen - auch dank kreativer Danksagung.

Fur eine 2 $ Spende hat Brown seinen Sponsoren eine namentliche
Erwadhnung wahrend der Zubereitung und ein Foto des fertigen Salats
versprochen.

464 Nutzer haben sich mit mindestens 10 $ Unterstitzung das Recht
erkauft, Brown vor Ort beim Salatmachen zuzusehen.

Potato Salad

by Zack Danger Brown

Zack Danger Brown creser
Backed 4 projects - Columbus, OH - Joined Jun 2010
'm the guy who will be making the potato salad. See full bio & links

Digitale Schreibmaschine

= Als Spiele-Programmierer lebt Brian in virtuellen Welten. Aber selbst an
dieser digitalen Arbeit liebt er das Mechanische: den Widerstand der
Computer-Tasten. Also hat er in Handarbeit den Qwerkywriter entwickelt,
einen Prototyp, der Tasten im Stil einer historischen Remington auf ein
Computer-Keyboard aufsetzt.

469 Menschen haben das Projekt mit 129.164 $ unterstiitzt. Die Zielsumme
von 90.000 $ wurde Ubertroffen.

Bei einem bestimmten Investitionsbetrag wurden Gegenleistungen, wie z.B.
eine ESC-Taste, Poster oder signierte Exemplare des Qwerkywriters an die
Unterstutzer versprochen.

The Qwerkywriter - Typewriter Inspired Mechanical Keyboard
by Qwerkytoys, INC

mmmmmmmm 9 Walnut Creek, CA

aaaaaaaaa

sssssss

Funded! This project was successfully funded on July 4.

469
$129,164

pledged of $90,000 goal

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 41) 42)

3% syrRaCOM
(2




N
Crowdlending — fiir Anleger und Kreditnehmer ’“ SYRACOM



Funktionsweise 46

Verzinsung/
Rendite

Kredithehmer Plattform Anleger

(Kapitalbedarf) (Provision) (Kapital)

Der Kreditnehmer hat einen Kreditwunsch und prasentiert diesen auf der Plattform.

Die Plattform verbindet Kredithehmer und potenzielle Anleger und promotet die Projekte.

Der Anleger sucht sich auf der Plattform ein Projekt aus und gibt ein verbindliches Gebot ab.

Wenn das Projekt finanziert ist, koordiniert die Plattform die Abwicklung, d.h. den Austausch von Kapital und Kreditraten.

ok~ 0N e

Kommt ein Projekt nicht zustande, werden die zugesagten Mittel der Anleger wieder freigegeben.

4
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Akteure

Kredithnehmer

Plattform

« Hat Kreditbedarf und sucht eine
Online-Plattform.

+ Anmeldung, Projektvorstellung
und Kreditanfrage an die
Plattform (Bonitatsprifung).

+ Nach der Bonitatsprufung erhalt
der Kreditnehmer Informationen
Uber Zins- und
Tilgungsleistungen.

+ Unterschreibt nach erfolgreicher
Finanzierung des Projektes durch
die Crowd den Kreditvertrag und
erhélt den Kredit.

« Leistet Kreditraten Uber die
Plattform an die Anleger.

- Bietet einen Online-Markt auf dem
Kreditnehmer ihre Projekte
vorstellen bzw. Anleger in diese
investieren kénnen.

* Prifung von Bonitat und
Kapitaldienstfahigkeit des
Kreditnehmers.

+ Sammelt Gebote der Anleger bis
zur vollstandigen Finanzierung
des Projektes.

+ Koordiniert Abwicklung, d.h.
Auszahlung der Kreditsumme und
Einzug der Kreditraten tber die
Laufzeit.

« Erhalt Gebihren und Provisionen
fur die Abwicklung.

47

Anleger

Beispiel: money

Suchen auf der Online-Plattform
nach interessanten Projekten, um
ihr Geld anzulegen.

Registrieren sich bei der
Plattform.

Suchen, entscheiden und
investieren in ein Kreditprojekt.

Nach Erreichen der vollen
Kreditsumme fliel3t das investierte
Geld an die Online-Plattform und
von dort an den Kredithehmer.

Anleger erhalten Zins- und
Tilgungsleistungen vom
Kreditnehmer tber die Plattform
zurick.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 16)
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Motive und Ziele

Kredithehmer

Plattform

48

Anleger

Kreditbedarf fur private
Anschaffung oder gewerbliche
Investition.

Umschuldung

Bank hat Kreditanfrage
abgelehnt.

Empfindet Konditionen der Bank
als zu teuer oder Kredit-
bewilligung zu kompliziert.

Mochte kein Geld von Freunden,
Familie und Banken leihen.

Mochte die Zinsen lieber an
private Anleger zahlen als an
Banken.

Finanzierung von privaten und
gewerblichen Kredithehmern zu
attraktiven Konditionen.

Angebot einer Anlagemaoglichkeit
fur private Anleger mit attraktiven
Renditen.

Eigene Plattform erfolgreich im
Wettbewerb platzieren.

Vermittlung von Kreditgeschaft
mit Auslagerung der Ausfallrisiken
auf die Anleger.

Alternative Anlagemoglichkeiten,
unabhangig von etablierten
Banken.

Geldanlage zu attraktiven
Konditionen mit laufender
Verzinsung.

Unterstutzung von
Kredithehmern, die von der Bank
keinen Kredit erhalten.

Eigene Risikobewertung,
Steuerung und Kontrolle der
Investments.

Unkomplizierte und schnelle
Bewilligung des Kreditantrages.

Gute und individuelle Konditionen

Geschaftsbeziehung mit Banken
vermeiden.

Effiziente Prozesse auf der
Plattform

Ertrage aus Gebuhren und
Provisionen erwirtschaften.

Marktanteile steigern

Gute Renditen, laufende Ertrage

Risikostreuung mit niedriger
Ausfallquote

Hohe Transparenz der Anlage
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Chancen und Risiken

Chancen

Kredithnehmer

49

Anleger

Kredit erhalten auch bei negativen Bonitadtsmerkmalen
oder Ablehnung durch das Kreditinstitut.

Schnelle Bewilligung der Kreditanfrage durch effiziente
Prozesse der Plattform.

Objektive Bewertung der Kreditanfrage durch eine
Vielzahl von Anlegern.

Attraktive Rendite

Individuelle Anlageentscheidung durch Auswahl der
Projekte.

Risikostreuung durch geringe Mindestanlagen.

Niedrigere Risikoschwelle der Privatanleger finanziert
Projekte, die nicht tragfahig sind.

Gefahr der Uberschuldung durch mangelnde
Risikoprufung.

Fehlende Vertraulichkeit auf 6ffentlicher Plattform.

Malfl3stabe fur Bonitatsbewertung der Plattform

Unvollstandige oder falsche Angaben der
Kredithehmer

Unrealistische Renditeerwartung und Risikobewertung
Zahlungsverzug oder Ausfall des Kreditnehmers

Insolvenz der Online-Plattform

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 14)
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Wichtige deutsche Plattformen 50

= Auxmoney ist ein Online-Kreditmarktplatz, auf dem private Anleger direkt in Projekte oder Vorhaben
der Kreditnehmer investieren konnen.

= Seit Griindung im Jahr 2007 hat sich auxmoney zu Deutschlands gré3tem Online-Kreditmarktplatz

auxmoney flr Peer-to-Peer-Kredite entwickelt und hat damit Crowdlending in Deutschland etabliert.

= Als Schnittstelle zwischen auxmoney und den Anlegern dient die CreditConnect GmbH, eine
hundertprozentige Tochter der auxmoney GmbH. Die Kreditabwicklung erfolgt Uber die SWK-Bank
und die biw-Bank.

= Smava ist ein Online-Vergleichsportal flr Ratenkredite. Es wurde 2007 in Berlin gegrindet.

p” = Im Vergleich stehen allen fihrenden Kreditbanken aber auch Kreditfinanzierungen durch private

5SMavap  aneger

" Thr Kredit ist da. = Anleger investieren bei Smava in individuelle Kreditprojekte und kdnnen ihr Portfolio einfach nach
Praferenz und Risikobereitschaft zusammenstellen.

= Kreditnehmern wird die Chance geboten ihr Kreditprojekt zu giinstigen Konditionen zu verwirklichen.

= Lendico ist ein Online-Kreditmarktplatz, auf dem private Anleger direkt in Projekte oder Vorhaben der

Kreditnehmer investieren kénnen.

Lendico wurde 2013 in Berlin gegriindet und zahlt zu den wachsenden Crowdlending-Plattformen in

Deutschland.

= Es werden P2P-Kredite vermittelt: Private Investoren und Kredithehmer kommen auf Lendico
zusammen und profitieren gegenseitig voneinander.

O Lendico

= Zencap ist eine Crowdlending-Plattform, die sich speziell um Finanzierungen im Peer-to-Business
konzentrieren.

= Sie wurde 2014 in Berlin gegrindet und bringt kleine und mittelstandische Unternehmen direkt mit
privaten Investoren zusammen.

= Die vermittelten Firmenkredite fallen dabei in die Kategorien Wachstumskapital, Kredite fur
Investitionen in Anlagevermogen sowie Betriebsmittelfinanzierung.

& zencap

4
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Vergleich der deutschen Plattformen

Online-Plattform

Grindungsjahr- und Ort

Vermitteltes
Kreditvolumen

Finanzierte Projekte

Registrierte Nutzer

Min. / Max. Kreditbetrag

Mindestanlage

Verwendungszweck

Zielgruppe

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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# -
auxmoney | z2SMava | {Lendico | & zencap
Y Kredilt 1s r .
2007, Dusseldorf 2007, Berlin 2013, Berlin 2014, Berlin
(GmbH) (GmbH) (GmbH) (GmbH)
ca. 140 Mio. € iber 78 Mio. € Unbekannt, 650 Mio. € 7 Mio. €
Kreditanfragen

ca. 29.000 Uber 10.000 16.000 50

ca. 830.000 Uber 80.000 185.000 1.800

1.000-25.000 €

1.000-75.000 €

1.000-25.000 €

10.000-250.000 €

25 €

250 €

25€

100 €

Umschuldung,
Wohnung, Auto,
Umzug, Sonstiges

Umschuldung,
Wohnung, Auto,
Umzug, Sonstiges

Umschuldung, Bildung,
Wohnung, Auto,
Umzug, Sonstiges

Wachstumskapital,
Umlaufvermdgen,
Anlagevermdgen

Privatleute,
Selbstandige, Anleger

Privatleute, Anleger

Privatleute,
Selbststandige,
Anleger, Schuler

Kleine- und Mittel-
standige Unter-
nehmen, Anleger

Quelle: 46) — 49 Stand 31.12.14
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Vergleich der deutschen Plattformen

Online-Plattform

Gesellschafter der
Plattform

Prufung Identitat

Prifung Bonitat

Bonitatsstufen

Prifung
Kapitaldienstfahigkeit

Nominalzinssatze

Laufzeit

Partnerbank

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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# .
auxmoney | 72sSMava | rendico | & zencap
r Kredilt 1s a.
Diverse Diverse Rocket Internet Rocket Internet
Risikokapitalgeber Risikokapitalgeber
Postldent Postldent Postldent Geschéftsunterlagen
Auxmoney Score, Eigenes Scorina- Jahresabschluss/BWA,
optional Schufa, Schufa 9 9 Schufa, Creditreform,

Creditreform, Arvato

System, Schufa

Allianz/Burgel

Auxmoney-Score,
8-stufig

Schufa Bonitat, 12-
stufig, Genehmigung
bis Stufe 8

Bewertung Ausfall-
risiko mit 5 Anlage-
klassen von A+ bis C-

Bewertung Ausfall-
risiko mit 5 Anlage-
klassen von A+ bis C-

Erfassung Einnahmen/
Ausgaben durch KN,
Prifung nicht ersichtlich

Erfassung Einnahmen/
Ausgaben durch KN,
Prifung nicht ersichtlich

Erfassung Einnahmen/
Ausgaben durch KN,
teilweise Prifung

Prifung der
Finanzkennzahlen des
Unternehmens

ca.3%-15%
nach Bonitatsklasse/

ca.4%-12%
nach Bonitatsklasse/

ca. 2% - 14 % nach
Bonitatsklasse/

ca.4%-16 %
nach Bonitatsklasse/

Laufzeit Laufzeit Laufzeit Laufzeit
12-60 Monate 36/ 60/ 84 Monate 6-60 Monate 6-60 Monate
SWK Bank/BIW Bank Fidor Bank Wirecard AG Wirecard AG

Quelle: 50) - 53) Stand 31.12.14
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Vergleich der deutschen Plattformen

Online-Plattform

Anlegerkonto bei
Partnerbank

Sicherheiten

Zahlungsverzug

Kosten fir
Kreditnehmer

Kosten flr Kreditgeber

Ausfallrisiko

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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/ °
auxmoney zsmava | OLendico | $zencap
Ab 2.500 € Ab 0 € Ab 5.000 € Ab 10.000 €

Abtretung der
Forderungen, optional
KFZ-SU, optional RKV

Abtretung der Ford.,
Sichern der Tilgung
durch Anlegerpools

Abtretung der
Forderungen

Abtretung der Ford.,
Burgschaft GF oder
Eigentimer

Mahnprozess durch
Partnerbank bzw.
Inkassounternehmen

Mahnprozess durch
Partnerbank bzw.
Inkassounternehmen

Mahnprozess durch
Partnerbank bzw.
Inkassounternehmen

Mahnprozess durch
Partnerbank bzw.
Inkassounternehmen

Vermittlungsprovision
2,95 % des Kreditbetr.

Servicegeb. 2,50 € p.M.

Vermittlungsprovision
nach Laufzeit 2,50 % -
3,00 %, 4,00 € p.Q.

Vermittlungsprovision
nach Laufzeit/Bonitat
0,50 %-4,50 %

Vermittlungsprovision
nach Laufzeit/Bonitat
1,00 %-4,50 %

Vermittlungsprovision
1,00 % der
Anlagesumme

Vermittlungsprovision
1,35 % zzgl. 0,50 €
Service mtl.

Servicegebuhr: 1,00 %
des zustehenden
Beitrage

Servicegebuhr: 1,00 %
des zustehenden
Beitrage

ca. 1% -8 % nach
Risikoklasse,
@ It. Anbieter: ca. 2,5%

ca.3%-19%
nach Risikoklasse,
@ It. Anbieter: ca. 8%

ca.1%-10%
nach Risikoklasse
@ It. Anbieter: unbek.

ca.1%-12%
nach Risikoklasse
@ It. Anbieter: unbek.

Quelle: 50) - 53) Stand 31.12.14
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Marktuberblick 54

Eingesammeltes Kapital in Deutschland (2011 — 2014)

Eingesammeltes Kapital (in Mio. €)
80

70 —
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50 —

40 |

30 —

20 —

10 0

2011 2012 2013 2014

Auxmoney Zencap

= Insgesamt sind wendig Daten zum Crowdlending-Markt in Deutschland verfigbar. Experten gehen fir 2014 von einem Volumen
von ca. 86,5 Mio. € aus. Das sind ca. 60 % des gesamten deutschen Crowdfunding-Volumens.

= Bis 2012 war Smava Marktfuihrer der deutschen Crowdlending-Plattformen (aktuelle Zahlen zu Smava sind nicht verfgbar). 2013
tubernahm Auxmoney die Marktfiihrerschaft mit einem geschatzten Marktanteil von ca. 76 %.

4
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Vergleich der internationalen Top-Plattformen 55

Lending Club (US) vs. Zopa (UK) vs. Auxmoney (Ger)

Insgesamt eingesammeltes Kapital (kumuliert)

= Sowohl im amerikanischen als auch im weltweiten
Crowdlending-Markt ist LendingClub der erfolgreichste
Anbieter. Von 2008 bis Ende 2014 hat das
Unternehmen Kredite mit einem Volumen von fast
6,3 Mrd. €* vermittelt.

= Zopa ist in Europa alteste (Griindung in 2005) und
erfolgreichste Plattform mit insgesamt ca. 844 Mio. €**
vermitteltem Kapital.

2013

= Auxmoney ist insgesamt mit Gber 140 Mio. €
vermitteltem Kreditvolumen deutscher Marktfihrer im
Bereich Crowdlending.

2012 = FUr den Erfolg der internationalen Marktfihrer Lending

Club und Zopa ist unter anderem die landerspezifische
. Regulierungen verantwortlich, die zum Teil deutlich
I flexibler sind. Die deutschen Plattformen bewegen sich

2011 derzeit noch im sogenannten grauen Kapitalmarkt.

= Die Plattformen in den USA und Grof3britannien
geniel3en bereits einen hohen Bekanntheitsgrad und
expandieren ins Ausland. Deutsche Plattformen sind
bisher noch Nischenanbieter.

0 2 4 6 8
] i [ =
....Lendlllgflub o inMrd. € * Beim Borsengang Ende 2014 wurde das LendingClub
@ == mit 9 Mrd. USD bewertet.

W auxmoney R

4
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Steuern

Kreditnehmer

Plattform

56

Anleger

Unternehmen

Kreditzinsen kdnnen steuerlich als
Betriebsausgabe abgesetzt werden
(Korperschaften und betriebliche
Anleger), wenn der Kredit fur
gewerbliche Zwecke verwendet wird.
Bei steuerlichem Ansatz durch den
Kreditnehmer sind die Zinseinnahmen
durch den Kreditgeber mit dem
Abgeltungssteuersatz zu versteuern.

Im Rahmen der Gewerbesteuer erfolgt
gaof. eine gewerbesteuerliche
Hinzurechnung.

Unter Umstanden besteht die Pflicht,
Kapitalertragsteuer einzubehalten und
an das Finanzamt abzufthren (8§ 43
Abs. 1 Nr. 7i.V.m. § 44 Abs. 1 Nr. 1
und 2 EStG).

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

Einbehaltene Provisionen sind i.d.R.
umsatz-, gewerbe- und
korperschaftssteuerpflichtig.

Privatperson

Laufende Einkunfte (Privatinvestoren) sind
Einkiinften aus Kapitalvermdgen (§ 20
EStG) und unterliegen der Abgeltungsteuer
(25 % Abgeltungsteuer, 5,5 % Soli, ggf.
Kirchensteuer auf den Soli, Einzelveran-
lagung Werbungskosten 801 € p.a., 1.602
€ Zusammenveranlagung). Alternativ:
Wabhlrecht zur Gunstigerprufung fur
Versteuerung mit persénlichem Steuersatz.
Die Abgeltungsteuer wird i.d.R. durch den
Investor in der Steuererklarung deklariert.
Werbungskosten sind mit dem Sparer-
Pauschbetrag abgegolten (§ 20 Abs. 9 S. 1
EStG). Ein Abzug der tatsachlich an-
gefallenen Werbungskosten ist nicht
moglich.

Verluste aus Kapitalvermégen durfen nicht
mit anderen Einklnften aus anderen
Einkunftsquellen ausgeglichen werden.
Laufende Einkinfte (betriebliche
Investoren) werden mit dem personlichen
Einkommensteuersatz zzgl. Soli besteuert.

Unternehmer

Bei einer Kérperschaft unterliegen die Zins-
Zahlungen der Korperschaft- und der
Gewerbesteuer.

Quelle: 17) 56) 57) 155)
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Regulierung - Ubersicht
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Kredithehmer

Plattform

57

Anleger

= Wird die Aufnahme von Geldern
gewerbsmalfiig betrieben, kann das
erlaubnispflichtige Einlagengeschéft
nach Kreditwesengesetz (KWG)
vorliegen.

= Keine Erlaubnis fir die reine
Kreditvermittlung nach KWG
erforderlich.

= Ggf. Erlaubnis nach § 34c der
Gewerbeordnung erforderlich.

= Abhangig von der Vertraglichen
Ausgestaltung der Plattform,
Erlaubnis nach KWG erforderlich.

= Bei Finanztransfergeschaft
Erlaubnispflicht nach dem
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz
(ZAG).

=  Ggf. Geldwaschegesetz (GwWG)

= Bertcksichtigung von Vorschriften fur
Verbraucherdarlehensvertrage.

= Wird die Anlage von Geldern
gewerbsmaliig betrieben, kann das
erlaubnispflichtige Kreditgeschaft
nach Kreditwesengesetz (KWG)
vorliegen.

Potentielle EU-Rechtsvorschriften

= Schutz der Rechte des geistigen
Eigentums (EU-Patentsystem)

= Richtlinie Gber irrefiihrende und
vergleichende Werbung

= Richtlinie zu unlauteren
Geschéftspraktiken

Potentielle EU-Rechtsvorschriften

= Bekampfung der Geldwasche

= Richtlinie Gber den elektronischen
Geschaftsverkehr

= Richtlinie Gber Zahlungsdienste

= Richtlinie Gber missbrauchliche
Vertragsklauseln

= Richtlinie zu Verbraucherkrediten

= Richtlinie Gber den Fernabsatz von
Finanzdienstleistungen

Potentielle EU-Rechtsvorschriften

= Keine

Quelle: 30) - 33)
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Regulierung - Detalils

Die reine Vermittlung von Krediten fallt nicht
unter die Erlaubnispflicht fir das Betreiben von
Bankgeschaften nach § 32 Absatz 1
Kreditwesengesetz (KWG), d.h. es findet keine
laufende Aufsicht der Plattformen durch die
BaFin statt.

Die Erlaubnispflicht flir das Betreiben von
Zahlungsdiensten nach § 8 Absatz 1
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz (ZAG) durch die
BaFin liegt nicht vor, wenn die Plattform keine
Kundengelder entgegennimmt oder weiterleitet.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung
von Crowdlending-Plattformen kann die BaFin
nur nach Prifung der jeweiligen
Vertragsvereinbarungen entscheiden, ob
Erlaubnispflichten bestehen.

Die meisten Plattformen sind erlaubnisfrei
ausgestaltet und missen nur wenige gesetzliche
Vorschriften erfillen, weshalb die BaFin sie als
Angebote des Grauen Kapitalmarkts einstuft.

Fur Kreditnehmer und Anleger, die
gewerbsmalnig Gelder aufnehmen oder anlegen,
kénnen bankenrechtliche Erlaubnispflichten
bestehen.

Quelle: 30) - 33)
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Grundsatzlich bestehen verschiedene EU-Rechtsvorschriften, die auf
Crowdlending angewendet werden kdnnen, aber es gibt aktuell keine
spezifische EU-einheitliche Regulierungen. Verschiedene Mitgliedstaaten
haben Leitfaden erarbeitet oder Regulierungsmal3nahmen ergriffen.

Die EU-Kommission will den Markt weiter beobachten und ggf. regulierend
eingreifen, um eine Fragmentierung zu verhindern und um
Rechtssicherheit zu schaffen.

Plattformbetreiber wiinschen eine Harmonisierung auf EU-Ebene, da
unterschiedliche Vorschriften auf nationaler Ebene eine EU-weite Téatigkeit
erschweren.

Einige unterschiedliche Rahmenbedingungen in den einzelnen
Mitgliedstaaten werden aktuell auf EU-Ebene angegangen.

Es bestehen verschiedene einzelstaatliche Regelungen fiir die
Bekampfung der Geldwasche, z.B. unterschiedliche
Transaktionsschwellenwerte fur die Prifung von Zahlungsstromen.
Das fragmentierte Patentsystem in der EU treibt die Kosten flr den
Schutz der Rechte des geistigen Eigentums in die Hohe.

Den groRten Handlungsbedarf bzgl. Harmonisierung auf EU-Ebene sieht
die EU-Kommission bei den Themen ,Obergrenzen flir Einzelinvestitionen®,
»Eignungsprifung fir die Anlage®, ,Transparenzvorschriften®, ,Schutz von
Kundengeldern® sowie die ,Anlageberatung®.

Die EU-Vorschriften tiber staatliche Beihilfen und die EU-
Wettbewerbsvorschriften missen beachtet werden.

3% syrRaCOM
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Beispiele fur Projektfinanzierungen 59

Mittelstandischer Getriebespezialist aus Baden-Wirttemberg

+ Familienunternehmen mit Tatigkeit in der Maschinenbau-Branche
« Zweck der Crowdlending-Kampagne: Investition Anlagevermdgen MMS%*,M 2jonce
+ Volumen/Risikoklasse: 30.000 €/ A

+ Zinssatz/Laufzeit: 5,22 % / 2 Jahre

- Das Unternehmen ist ca. 90 Jahre alt, wurde in Baden-Wirttemberg
gegriundet und stellt Getriebe her.

+ Auf der Plattform (Zencap) werden Bilanz und Gewinn- und .
Verlustrechnung transparent dargestelit. Eine ausfihrliche sche mfuﬂ
Unternehmensbeschreibung wird ebenfalls bereitgestellt.

Abl6sung bestehender Kredite

+ Die Person arbeitet als Sachbearbeiterin und méchte R —————
Kreditverbindlichkeiten tber die Crowdlending Plattform Auxmoney abldsen. . Snemeims
— Finanzierung [ 5558
- Auf der Plattform gibt sie ihre monatlichen Verdienste (2.067 €) und ihre == iyt SR g
Ausgaben (1.100 €) an. WIS annons Mw
- Das gewunschte Kreditvolumen betragt 14.400 € und die Laufzeit ist mit 4 e Gabot [€ e eten. |

Jahren angegeben.

I
Bonitdtsinformationen

- Dieses Kreditprojekt wurde in der Risikoklasse D eingestuft. Der Zinssatz B el o G &
liegt bei 15 %. L [

INFOSCe 31

4
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Beispiele fur gescheiterte Projekte 60

Umschuldung: 4.000 €, Bonitat A und Smava Kapitaldienstfahigkeit Stufe 3

+ Kredit fur die Ablésung eines anderen Kredites mit einem Volumen von
4.000 € und einem Zinssatz von 5,9 % bei einer Laufzeit von 36 Monaten.

+ Nach erfolgreicher Finanzierung durch die Crowd konnte trotz wiederholter
Mahnungen kein Zahlungseingang vom Kreditnehmer festgestellt werden.

+ Aus diesem Grund wurde die Restforderung des Kreditnehmers an das
Inkassounternehmen Intrum Justitia verkauft.

« Der Kredit ist somit ausgefallen.

«  Kredit fur einen Autokauf mit einem Volumen von 6.000 € und einem
Zinssatz von 8,5 % bei einer Laufzeit von 36 Monaten.

+ Nach erfolgreicher Finanzierung durch die Crowd konnte trotz wiederholter
Mahnungen kein Zahlungseingang vom Kreditnehmer festgestellt werden.

+ Aus diesem Grund wurde die Restforderung des Kreditnehmers an das
Inkassounternehmen Intrum Justitia verkauft.

+ Der Kredit ist somit ausgefallen.

4
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Negativbeispiel von der

Crowdlending-Plattform auxmoney

Kurioses aus der Welt des Crowdlending 61

Negative Einflussfaktoren auf die

Finanzierungswahrscheinlichkeit im P2P-Lending

Weild nicht weiter bin am ende bitte hilft mir ist
dringend!®

,Habe etliche schulden Handy rechnung, fahrschule,
internat, vieleicht ein auto kénnt ihr mir bitte so schnell
es geht helfen bezahle auf alle félle wieder zurtick in
Raten danke bitte hilft mir damit ich ruhe von dem
ganzen stress und Arger habe danke!*

Kreditsumme: 1.500 €
Zinssatz: 14,50 %
Ratenhohe: 46 €
Kategorie/Zweck: Urlaub
Laufzeit: 42 Monate

Schlechtes Rating des Kreditnehmers durch die
Plattform.

Unklare oder wenig konkrete Beschreibung des
Projektes bzw. des genauen Zwecks des Kredites.

Lange Laufzeiten mit niedrigen Raten bei sehr hohem
Zinssatz.

Stichworter im Beschreibungstext, die auf soziale oder
personliche Zwecke eines Kredites hindeuten.

Orthografische Mangel und das Fehlen von wichtigen
freiwilligen Angaben.

Hinweis auf bereits existierende Schulden.

Im Hinblick auf die Verdffentlichung von tatséachlichen Ausfallraten von P2P-Krediten verhalten sich die Plattformbetreiber sehr
zurtickhaltend. In Diskussionsforen und Blogs finden sich viele Eintrage und Berichte von zum Teil sehr frustrierten Anlegern,
die sich Uber Zahlungsverzug, Ausféalle und mangelnde Transparenz beschweren.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 93)
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Funktionsweise 63

Verzinsung/
Rendite

Kapitalnehmer Plattform Investor

(Idee, Kapitalbedarf) (Provision) (Kapital)

Beteiligung

Das Start-up hat eine Geschéftsidee und prasentiert diese auf der Plattform.
Die Plattform verbindet Start-ups und potenzielle Investoren und promotet die Projekte.
Der Investor sucht sich auf der Plattform ein Projekt aus und gibt ein verbindliches Gebot ab.

Wenn das Projekt finanziert ist, koordiniert die Plattform die Abwicklung, d.h. den Austausch von Kapital und Gegenleistung tiber
die Laufzeit.

5. Kommt ein Projekt nicht zustande, werden die zugesagten Mittel der Investoren freigegeben.

A

4
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Akteure

Kapitalnehmer

Plattform

Bewerbung mit Geschaftskonzept bei
der Online-Plattform.

Personliches Vorstellen bei den
Plattformbetreibern mit
Businessplan.

Schliel3en des Funding-Vertrags mit
der Plattform.

Erstellen eines Profils auf der
Plattform, um das Unternehmen den
potenziellen Investoren vorzustellen
(Video).

Nach Erreichen des Fundinglimits
Verwirklichung des Start-ups.

Bieten einen Online-Markt auf dem
Kapitalnehmer und Investoren
zusammentreffen.

Evaluieren, ob das Geschaftskonzept
eines Kapitalnehmers geeignet ist.

Bieten Hilfestellung beim Erstellen
des Businessplans und informieren
Investoren uber
Investmentmaoglichkeiten.

Laden zu Gespréachen mit den
Kapitalnehmern ein.

64

Investor

SeeDMATCH

Beispiel: CROWDFUNDING

FUR STARTUPS

Suchen nach einem fir sie
interessanten Start-up auf der
Online-Plattform.

Auswahl des Start-ups, in welches
sie investieren méchten.

Start des Investment-Prozesses
wenn das Start-up erfolgreich
finanziert wurde.

Begleitung und Beobachtung des
Start-ups.

Hoffen, dass sich das Start-up
wirtschaftlich positiv entwickelt, um
von Gewinnbeteiligungen profitieren
zu konnen.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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Motive und Ziele

Kapitalnehmer

Plattform

65

Investor

Schnell Aufmerksamkeit generieren.

Startkapital ist schnell verfligbar.
Enger Austausch mit Investoren.
Umgehen eines Bankkredites.
Individuellere Konditionen

Mehr Unabhé&ngigkeit im Vergleich
zu professionellen Kapitalgebern.

Flexible Tilgung durch
erfolgsabhangige Komponenten.

Unternehmen (Start-up)
unterstiitzen und eine alternative
Anlagemaglichkeit flr Investoren
bieten.

Das Unternehmen hinter der
Plattform vorantreiben.

Entscheidungsmacht tiber das
Unternehmen/Start-up.

Sicherheit der Investition
(i.d.R. Alles-Oder-Nichts-Prinzip)

Identifizierung mit Unternehmen.
Keine Verwaltungsgebuhr

Mittel- bis langfristige
Partizipation am wirtschaftlichen
Erfolg ohne bzw. mit geringer
Verzinsung.

Unternehmensbeteiligung und
Unterstitzung zukunftsweisender
Ideen oder Technologien.

Vollstandige Finanzierung des
Start-ups.

Viele Investoren mit einer
erfolgreichen Kampagne
erreichen und ihr Vertrauen
gewinnen.

Werbung generieren
Umsatze steigern
Gewinn erzielen
Marktdurchsetzung
Image-Profil steigern

Beteiligung am Unternehmen
bzw. Start-up.

Keine unternehmerische Haftung.

Gewinn, Rendite oder stille
Beteiligung bei erfolgreicher
Entwicklung und Wachstum des
Unternehmens.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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Chancen und Risiken

Kapitalnehmer

66

Investor

Kapitalbereitstellung in der Friihphase der Griindung

bei hohem Gestaltungsspielraum der Mittelverwendung.

Finanzierung steht innerhalb weniger Wochen zur
Verfugung.

Durch ,Alles-oder-nichts-Prinzip“ findet Markttest statt.
Unterstitzer sind eine gute Basis als Erstkundschatft.

Unterstutzer machen bei entsprechender Begeisterung
Geschaftsidee und Unternehmen weiter bekannt.

Die Bildung von Netzwerkkontakten wird vereinfacht.

Mdglichkeit innovative Geschaftsideen gezielt finanziell
Zu unterstutzen

Neue Anlagemdglichkeiten mit hohen Risiken, aber
auch hohen Renditechancen.

Erste Prufung ,Alles-oder-nichts-Prinzip“ — wenn sich
eine gewisse Investitionsschwelle nicht einfindet, findet
das Investment mangels Unterstitzer nicht statt.

Durch engen Kontakt zum Kapitalnehmer besteht
eventuell die Moglichkeit, Einfluss auf die Gestaltung
und Weiterentwicklung des Produktes zu nehmen.

Hoher Betreuungsaufwand zu den meist sensiblen
Investoren vor und wéhrend der Finanzierungsphase.

Scheitern kann zu Reputationsverlust fuhren.

Imageverschlechterung durch unerwinschte Investoren
mit zweifelhaftem Ruf.

Veroffentlichung von vertraulichen Informationen
machen die Geschaftsidee fur andere kopierbar.

Investoren sind kdnnen sdumig werden oder von ihrem
14-tagigen Widerrufsrecht gebrauch machen.

Gefahr des Totalverlusts der Investition.

Als stiller Beteiligter keine Mitspracherechte an
Unternehmensentscheidungen.

Geschaftsfuhrer konnen Crowdinvesting-Plattformen fur
betriigerische Absichten missbrauchen.

Fur Kleinanleger ist die Investition in eine neue
Geschaftsidee riskant, weil eine mangelnde
Branchenkenntnis und ein generelles
Informationsdefizit vorliegen kann.

Crowdinvesting befindet sich im grauen Kapitalmarkt.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 19)
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Wichtige deutsche Plattformen 67

= Seedmatch vermittelt partiarische Nachrangdarlehen, die direkt von den Investoren an die Start-ups
ausgereicht werden.

SEEDMATCH = Die Investoren profitieren dabei zum einen tber eine Gewinnbeteiligung und zum anderen tber die
CROWDFUNDING hoffentlich positive Entwicklung des Unternehmenswerts.

FUR STARTUPS = Wird das Darlehen nach Ablauf der Mindestvertragslaufzeit aufgelést oder wird das Startup verkauft,
so erhalt der Investor seinen entsprechenden Anteil am Wert des Start-ups.

= Die Consorsbank bietet Crowdinvesting an und hat Seedmatch als Kooperationspartner.

= Die Crowdinvesting-Plattform Companisto funktioniert im Prinzip wie Seedmatch.

= Auch hier werden partiarische Nachrangdarlehen vermittelt, die den Investor am Gewinn und
wirtschaftlichen Erfolg des Unternehmens beteiligen.

() COMPANISTO

DEINE STARTUPS = Im Vergleich zu anderen Plattformen wird jedoch keine Mindestbeteiligung vorausgesetzt.

= Ohne eine Mindestinvestitionssumme wird einer breiten Masse die Beteiligung ermdglicht. Das zahlt
sich auch fur die Start-ups unmittelbar aus.

= Innovestment vermittelt atypische stille Beteiligungen tber einen Auktionsmechanismus an
interessierte Investoren.

= Innovestment bezieht dabei nur eine vermittelnde Position.

Innovestment ,I = Der Vertragsschluss findet direkt zwischen Start-up und Investor statt.

= Der Investor zieht seinen Vorteil aus einer prozentualen Beteiligung am Gewinn und am spateren
Verkaufserlos des Unternehmens.

= FUr Unternehmensverluste haftet er nur in Héhe seiner Einlage.

4
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Vergleich der deutschen Plattformen

Online-Plattform

Grundungsjahr- und Ort

Investiertes Kapital

Erfolgreiche Projekte

Registrierte Nutzer

Mindestanlage

Verwendungszweck

Min. / Max. Betrag
Investitionssumme

Zielgruppe

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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SEEeDVIATCH
CROWDFUNDING
FUR STARTUPS

) COMPANISTO

DEINE STARTUPS

Innovestment !

2011, Dresden (GmbH)

2011, Berlin (GmbH)

2011, KoIn und Berlin (GmbH)

ca. 21,8 Mio. € ca. 15 Mio. € ca. 2,4 Mio. €
75 37 28
35.841 ca. 25.000 2.260
250 € 5€ 1.000 €
Kapital far Kapital far Kapital far
Unternehmensgriindung Unternehmensgriindung Unternehmensgrindung

50.000 €-bei erster
Finanzierungsrunde 250.000
€, danach bis 1 Mio.€

25.000 €-100.000 €

100.000 € (hohere Grenze in
Vorbereitung)

Investoren, Start-ups

Investoren, Start-ups

Investoren, Start-ups

Quelle: 17) 62) 63) Stand 31.12.14
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Vergleich der deutschen Plattformen

Online-Plattform

Plattformgebihren fur das
Unternehmen

Beteiligungsform

Fundingzeit, in der die
Investitionssumme erreicht
werden muss

Kindigungsmaoglichkeit der
Initiatoren

Kommunikationsmaoglichkeit
nach der Fundingphase

Verlustbegrenzung

Ruckzahlungsbetrag

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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SeeDMATCH = 14
CROGDEUNDING @ COMPANISTO Innovestment !
erfolgsabhangig, je nach 10 % (beinhaltet auch Kosten R
Betrag 5-10 % fur Zahlungsabwicklung) erfolgsabhangig 8 %
Partiarisches Patriarisches
Nachrangdarlehen Nachrangdarlehen still, direkt
direkt direkt

60 Tage + opt. weitere 60
Tage

2 Monate + opt. 2 Monate

4-6 Wochen — legt
Unternehmen fest

in der Regel zwei Jahre nach
den Investoren

8 Jahre, aulRer bei Verkauf
(Exit)

7 Jahre

geschlossener Investor-
Relations-Bereich

Pinnwand und Kommentar-
funktion sowie Méglichkeit
Investoren zu kontaktieren

geschlossener
Investor-Relations-Bereich

auf die Einlage, keine
Nachschusspflicht

auf die Einlage, keine
Nachschusspflicht

auf die Einlage, keine
Nachschusspflicht

Bonuszins auf vertraglich
festgelegte Bewertungs-

anteiliger Unternehmenswert
nach IDWS1

Einlage oder anteiliger
Unternehmenswert nach

Multiples fir EBIT des letzten IDWS1
Jahres
°0
Quelle: 17) 62) 63) Stand 31.12.14 3’. SYRACOM



Vergleich der deutschen Plattformen

Online-Plattform

Auszahlungszeitpunkt

Regelung bei spaterer
Ubernahme

Kundigungsmaoglichkeit der
Investoren

Kindigungsfrist

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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SeeDMATCH — 7
CROWDFUNDING &) COMPANISTO Innovestment !
4 Vierteljahresraten,

Streckung mit Verzinsung bei
Liquiditatsengpass maglich

6 Vierteljahresraten

sofort, Streckung bis 1 Jahr
moglich (mit Verzinsung), falls
Liquiditadtsengpass vorhanden

Sofortige Exitbeteiligung der

Sofort, 3/4 der Investoren

Verwasserung bei Kapital-

Investoren missen zustimmen, anteilige erhéhung >10 %; anteilige
Auszahlung des Kaufpreises Beteiligung am Verkaufserlos
8 Jahre, aul3er bei Verkauf,
5-7 Jahre

sonst mit Zustimmung von
Companisto auch friher

3 Jahre

6 Monate zum
Geschaftsjahresende

3 Monate

3 Monate zum Vertragsende
oder zum
Geschaftsjahresende

Quelle: 17) 62) 63) Stand 31.12.14
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Marktuberblick 71

Eingesammeltes Kapital und Anzahl erfolgreiche Projekte in Deutschland (2011 — 2014)

Anzahl der Projekte Eingesammeltes Kapital (in Mio. €)
90 30
N ] B
[
0 T T T 0
2011 2012 2013 2014
Seedmatch mmw Companisto Andere —Anzahl erfolgreich abgeschlossene Projekte
= Seedmatch ist mit einem vermitteltem Kapital von insgesamt fast 22 Mio. € vor Companisto in Deutschland Marktfuhrer.
= Der Anteil der anderen Plattform stieg im Jahr 2013 stark an, da die Plattform Bergfurst (Mittlerweile mit Banklizenz) mit einem
Projekt (Urbanara AG) insgesamt 3 Mio. € Kapital einsammelte.

= Die Anzahl der Projekte war in 2014 im Vergleich zum Vorjahr leicht rticklaufig.
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EquityNet (US) vs. Crowdcube (UK) vs. Seedmatch (Ger)

2014

2013

2012

2011

Insgesamt eingesammeltes Kapital (kumuliert)

0 50

= EquityNet =

ama crowdcube s

= SEEDIIATCH ==

100 150 200 250
In Mio. €

EquityNet aus den USA st eine der ersten und nach
eigenen Angaben gleichzeitig eine der weltweit flhrenden
Plattformen im Bereich Crowdinvesting. Seit Griindung in
2005 wurden uber EquityNet Uber 212 Mio. €* Kapital
vermittelt.

In Europa steht die britische Plattform Crowdcube mit fast
65 Mio. €** vermitteltem Kapital per Ende 2014 an der
Spitze des Marktes.

Die Crowdinvesting-Plattform Seedmatch sammelte seit
Grindung (2011) bis Ende 2014 fast 22 Mio. € ein und ist
damit die erfolgreichste Plattform in Deutschland.

Crowdinvesting war lange Zeit in den USA auf Grund der
Gesetzeslage nur eingeschrankt moglich. Finanzierungs-
potenziale fur Start-ups wurden dadurch nicht
ausgeschopft. Ein Ziel des us-amerikanischen Gesetzes
~JOBS-Act” von 2012 war es deshalb us-amerikanischen
Start-Ups durch eine erleichterte Nutzung von
Crowdinvesting besser zu fordern.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

Quelle: 17) 25) 64) 65) 154) 159) 161) 162) 164) 165) 167)* aus USD per 31.12.14 **aus GBP per 31.12.14
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Steuern

Kapitalnehmer

Plattform
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Investor

Unternehmer
+ Gezahlte Darlehenszinsen sind grds.

in voller Hohe Betriebsausgabe. Ggf.
erfolgt eine gewerbesteuerliche
Hinzurechnung.

Kapitalertragsteuer ist einzubehalten
und an das Finanzamt abzufuhren (8
43 Abs. 1 Nr. 3i.V.m. 844 Abs. 1S. 1
EStG).

Von der AG vorgenommene
Gewinnausschuttungen stellen keine
Betriebsausgaben dar, sondern
Gewinnverwendungen. Die AG bzw.
das depotfuhrende Kreditinstitut ist
grundsatzlich zum Einbehalt der
Kapitalertragsteuer verpflichtet (8§ 43
Abs. 1 Nr. 1 und Nr. 1a EStG).

Der Gewinnanteil des atypisch
Beteiligten ist keine Betriebsausgabe,
sondern Gewinnverteilung. Einbehalt
von Kapitalertragsteuer ist nicht
vorzunehmen.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

Einbehaltene Provisionen sind i.d.R.
umsatz-, gewerbe- und
korperschaftsteuerpflichtig.

Partiarische Nachrangdarlehen und typisch stille

Beteiligungen

Laufende Einkiinfte (Privatinvestoren) sind
Einkilinften aus Kapitalvermégen und unterliegen
der Abgeltungsteuer. Alternativ Wahlrecht zur
Gunstigerprifung (Versteuerung i.H. des
personlichen Steuersatz).

Verluste aus Kapitalvermdgen dirfen nicht mit
anderen Einkinften aus anderen Einkunftsquellen
ausgeglichen werden.

Aktienanlage

Dividenden (Privatvermégen) unterliegen der
Abgeltungsteuer.

Bei Beteiligung < 1 % am Kapital der Gesellschaft
unterliegt der Veraufl3erungsgewinn der
Abgeltungsteuer.

Bei Beteiligung (Betriebsvermdgen) > 1 % am
Kapital der Gesellschaft werden 40 % der
Kapitalertrage freigestellt (Teileinklinfteverfahren).
Alles weitere ist mit dem personlichen
Einkommenssteuersatz zu versteuern. Die
Beschrankung von Werbungskosten auf den sog.
Sparer-Pauschbetrag findet keine Anwendung.

Atypisch stille Beteiligung

Einkunfte einer Privatperson gelten als
gewerbliche Einkiinfte und unterliegen der
Einkommensteuer (individueller Steuersatz) und
der Gewerbesteuer (Freibetrag von 24.500 €, zum
Teil auf ESt anrechenbar, § 15 EStG).

Ggf. Einschrénkungen bei der steuerlichen

Verlustverrechnung bei der steuerlichen
Mitunternehmerschaft.

Quelle: 17) 66) 155)
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Kapitalnehmer

Plattform

74

Investor

Prospektpflicht fur 6ffentliche
Angebote ab 100.000 € nach dem
Wertpapierprospektgesetz (WpPG)
oder dem Vermdgensanlagengesetz
(VermAnIG).
Kleinanlegerschutzgesetz mit
Privilegierung von Crowdinvesting ab
Sommer 2015*:

— Keine Prospektpflicht fir partiarische
Darlehen oder Nachrangdarlehen bei einem
Volumen bis zu 2.500.000 €

— Pflicht zur Erstellung eines
Vermdgensanlagen-Informationsblatts (VIB)

— 14-tagiges Widerrufsrecht, Verjahrungsfrist
3 Jahre, Kundigungsfrist von 6 Monaten fir
Vermogensanlagen.

Wird Anlagevermittlung, Abschluss-
vermittlung oder Platzierungsgeschaft
betrieben, kann nach Kreditwesen-
gesetz (§ 32 Abs. | KWG) eine
Erlaubnispflicht bestehen.

Ggf. Erlaubnis nach § 34c der
Gewerbeordnung erforderlich.

Wird Finanztransfergeschaft erbracht,
besteht eine Erlaubnispflicht nach
dem Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz.
Gdf. Pflichten des
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG).
Ggf. Geldwéaschegesetz (GwG)
einschlagig.

Es ist davon auszugehen, dass keine
Erlaubnispflicht nach
Kreditwesengesetz (KWG) besteht.

Potentielle EU-Rechtsvorschriften

Schutz der Rechte des geistigen
Eigentums (EU-Patentsystem)

Richtlinie Gber irrefiihrende und
vergleichende Werbung

Richtlinie zu unlauteren
Geschéftspraktiken

Richtlinie Uber Prospekte

Potentielle EU-Rechtsvorschriften

Bekampfung der Geldwasche
Richtlinie tiber den elektronischen
Geschaftsverkehr

Richtlinie Giber Zahlungsdienste
Richtlinie Gber missbrauchliche
Vertragsklauseln

Richtlinie tiber den Fernabsatz von
Finanzdienstleistungen

Richtlinie tiber Méarkte flr
Finanzinstrumente

Potentielle EU-Rechtsvorschriften

keine

Quelle: 30) - 33) 67) *Stand 23.04.15 nach Verabschiedung im Bundestag
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Deutschland 0

= Generell besteht fur die Plattformen eine Erlaubnispflicht fir das Betreiben von Bankgeschaften nach § 32 Absatz 1
Kreditwesengesetz (KWG), wenn Finanzinstrumente (Wertpapiere oder Vermogensanlagen nach § 1 Absatz 2 VermAnIG)
gehandelt werden. Hierbei kann die erlaubnispflichtige Anlage- oder Abschlussvermittlung oder das erlaubnispflichtige
Platzierungsgeschatft vorliegen.

= Die reine Anlage- oder Abschlussvermittlung ohne dabei Eigentum oder Besitz an den Geldern zu erlangen fallt nicht unter die
Erlaubnispflicht. Das gleiche gilt fiir das Platzierungsgeschéft, wenn es ausschlieflich fir Anbieter oder Emittenten erbracht wird.
Voraussetzung hierfur ist, dass nur Vermdgensanlagen z.B. stille Beteiligungen oder Genussrechte gehandelt werden.

= Die Erlaubnispflicht fir das Betreiben von Zahlungsdiensten nach § 8 Absatz 1 Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz (ZAG) durch die
BaFin liegt nicht vor, wenn die Plattform keine Kundengelder entgegennimmt oder weiterleitet.

= Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung von Crowdinvesting-Plattformen kann die BaFin nur nach Prifung der jeweiligen
Vertragsvereinbarungen entscheiden, ob Erlaubnispflichten bestehen.

= Die meisten Plattformen sind erlaubnisfrei ausgestaltet und missen nur wenige gesetzliche Vorschriften erftllen, weshalb die
BaFin sie als Angebote des Grauen Kapitalmarkts einstuft.

4
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- (2

= Grundsatzlich bestehen verschiedene EU-Rechtsvorschriften, die auf Crowdinvesting angewendet werden kénnen, aber es gibt
aktuell keine spezifische EU-einheitliche Regulierungen. Verschiedene Mitgliedstaaten haben Leitfaden erarbeitet oder
Regulierungsmal3nahmen ergriffen.

= Die EU-Kommission will den Markt weiter beobachten und ggf. regulierend eingreifen, um eine Fragmentierung zu verhindern und
um Rechtssicherheit zu schaffen.

= Plattformbetreiber wiinschen eine Harmonisierung auf EU-Ebene, da unterschiedliche Vorschriften auf nationaler Ebene eine EU-
weite Tatigkeit erschweren.

= Einige unterschiedliche Rahmenbedingungen in den einzelnen Mitgliedstaaten werden aktuell auf EU-Ebene angegangen.

I.  Es bestehen verschiedene einzelstaatliche Regelungen fur die Bekdmpfung der Geldwasche, z.B. unterschiedliche
Transaktionsschwellenwerte fur die Prifung von Zahlungsstromen.

I.  Das fragmentierte Patentsystem in der EU treibt die Kosten fir den Schutz der Rechte des geistigen Eigentums in die
Hohe.

= Den gréRten Handlungsbedarf bzgl. Harmonisierung auf EU-Ebene sieht die EU-Kommission bei den Themen ,,Obergrenzen fur
Einzelinvestitionen®, ,Austibung der Stimmrechte der Anteilseigner®, ,Schwellenwerte flr Prospektpflichten®, ,Eignungsprifung flr
die Anlage®, ,Transparenzvorschriften®, ,Schutz von Kundengeldern® sowie die ,Anlageberatung®.

= Die EU-Vorschriften Uiber staatliche Beihilfen und die EU-Wettbhewerbsvorschriften missen beachtet werden.

4
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Beispiele fur Projektfinanzierungen 77

* Protonet wurde 2010 in Hamburg gegrindet.

« Im November 2012 startete das junge Unternehmen die erste Finanzierungsphase
und sammelte in 48 Stunden 200.000 € auf der Plattform Seedmatch.

* Nach einer zweiten Finanzierungsrunde, in welcher 4 Business-Angels 400.000 €
investierten, folgte eine weitere Funding-Kampagne Uber Seedmatch, wobei innerhalb
von 5 Tagen und 13 Stunden 3 Mio. € gesammelt wurden.

+ Protonet bietet Server und Betriebssysteme fur kleine Unternehmen und
Selbststandige an. Carla / Carlita

* Im Jahr 2013 machte Protonet einen Umsatz von mehr als 0,5 Mio. €.

Weissenhaus g

+ Weissenhaus ist ein 5-Sterne-Plus Resort mit 60 Zimmern (40 Gebaude),
5 Restaurantbereichen, Luxus-Spa, Schloss und 3 km Ostseestrand.

- Die Zimmerpreise liegen zwischen 250 € und 1250 €.
+ Investoren erhalten 4 % Festfinanzierung und eine Umsatzbeteiligung.

- Der Eigentimer von Weissenhaus hat schon im Vorfeld Giber 65 Mio. € aus eigenen
Mitteln investiert.

- Das Resort wurde mit Start der Crowdinvesting-Kampagne er6ffnet und soll dabei
helfen, weitere Baumal3hahmen zu finanzieren.

+ Bisher haben sich ca. 1.500 Investoren auf der Crowdinvesting Plattform Companisto
zusammengetan und bereits 6,5 Mio. € investiert (Stand: 31/01/15).

4
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TamponsForYou e

+ TAMPONS FOR YOU, im Herbst 2012 bei Seedmatch finanziert, wollte Tampons als
Lifestyle-Werbetrager etablieren und bot Frauen werbegesponserte und somit
kostenlose Tampons an, die monatlich nach Hause geliefert wurden. TAMPONS
* Im Zuge des Crowdinvestings investierten 174 Investoren insgesamt 100.000 € in das for you
Start-up aus Minchen. A

- Beim Kampagnenstart prognostizierte das Start-up den Break-Even etwa nach einem
Jahr. Trotz intensiver Bemuihungen ist es dem Team aus Minchen in den letzten
Monaten nicht gelungen, gentigend neue Kunden zu akquirieren und so den
Fortbestand des Unternehmens zu sichern.

+ Tampons For You stellt seinen Geschaftsbetrieb ein. Das Liquidationsverfahren fiir die
Mylovs UG ist bereits eingeleitet.

foodieSquare e

« Das Munchner Start-up foodieSquare sammelte im Oktober 2012 Giber Seedmatch in
zwei Finanzierungsrunden von 664 Investoren tiber 530.000 € ein.

- foodieSquare liefert mit , Tastybox“ leckere Uberraschungsboxen mit exklusiven
Lebensmitteln, die es so nicht im Supermarkt um die Ecke zu kaufen gibt.

« Zu diesen Lebensmitteln zahlen unter anderem spezielle Kase-, Fleisch- oder
Schokoladesorten.

* Am 14. Marz 2014 haben die Grinder Insolvenz beantragt.

+ Eine Anschlussfinanzierung ist gescheitert. Es war nicht mehr gentigend Liquiditat
vorhanden, um alle bestehenden Verbindlichkeiten zu bedienen.

'

4
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,Kobe Red*

« Das US-Crowdfundingportal Kickstarter deckte in letzter Minute einen Betrug auf, bei
dem eine nicht minder kuriose Geschaftsidee im Mittelpunkt stand: getrocknetes
Fleisch vom edlen Kobe-Rind. 120.000 $ vertraute die Crowd dem Projekt ,Kobe Red" KOBE RED - 100% JAPANESE BEER FED KOBE BEEF

- Die Initiatoren wollten angeblich japanisches Edel-Rindfleisch in Trockenfleisch- T
Snacks verwandeln. Doch die Adresse der Firma war gefalscht und die angefuihrten
Testkunden gab es nicht. Die misstrauisch gewordene Crowdfunding-Plattform
engagierte einen Privatdetektiv. So konnte das Projekt auf Eis gelegt werden, bevor
Geld den Besitzer wechselte.

+ Crowdfunding-Befirworter sehen in der Rindfleisch-Affare einen Beleg daftir, dass das
neue Finanzierungsmodell funktioniert - auch ohne Anlegerschutzgesetze.

Home Updates )  Backers EEZY  Comments 31 @ LosAngeles, CA @ Food

3252
$120,309

pledged of §2,374 goal

« Auf der international bekannten Crowdfunding-Plattform indiegogo hat die
Smartwatch-Firma Kreyos fur eine intelligente Armbanduhr mit Sprachsteuerung
1,5 Mio. $ eingesammelt. Y $1501577.
« Heraus kam ein Produkt mit vielen Fehlern. Dann tauchten Bilder auf, die Co-Grinder - SO TES TGO
Steven Tan neben einem Ferrari zeigten - und Investoren rechneten mit dem

Schlimmsten. Tan versicherte, dass die Fotos aus einem alten Italien-Urlaub ,
stammten. Die Crowdfunder beruhigte das nicht: "Ich werde nie wieder investieren”, .ﬂ e 0
-

1 ©0ubrig

schreibt ein Nutzer. Ein anderer nahm es mit Humor: "Immerhin kann ich die Uhr als
TUrstopper verwenden."

502%
0 Flexibler Zielbetrag @

03:50 KAMPAGNE BEENDET
Dies August12,

4
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Social Trading Plattformen 81

Social Trading

« Social Trading verkniupft Online Trading und Social Media.
« Trader prasentieren ihre Handelsstrategie, tauschen sich untereinander aus und werben um Follower.
« Jeder kann als Trader auftreten, sowohl Anfanger als auch professionelle Vermégensverwalter.

+ Follower haben die Mdglichkeit, sich unverbindlich ein Bild Gber verschiedene Handelsstrategien und deren Performance zu
machen und diese als Copy-Trader sogar automatisiert im eigenen Depot nachzubilden.

« Trades sind sowohl mit Spielgeld als auch mit Echtgeld mdglich.

Plattformen mit direktem Copy-Trading Plattformen mit indirektem Copy-Trading

+ Depots von Anlegern (Copy-Trader) und Top- + Beim indirektem Copy-Trading erfolgt die Nachbildung
Tradern befinden sich auf der gleichen Social des Musterportfolios eines Top-Traders tUber einen Broker
Trading Plattform. in Form eines Zertifikats.

+ Die Handelsgeschéfte eines ausgewahlten Traders - Das vom Broker als echtes Wertpapier ausgegebene
(Leader) werden Geschaft fir Geschaft im eigenen Zertifikat ist Gber Borsen frei handelbar.

Depot nachgebildet. - Der Anleger profitiert vom Werteverlauf des Zertifikats

* Meist handelt es sich um CFD-Trading, das Depot ohne einzelne Trades nachzubilden.
des Anlegers ist kein klassisches Wertpapierdepot. « Plattform: wikifolio

+ Plattformen: ayondo, eToro, ZuluTrade

*0
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Rendite/Know-How

Plattform Anleger

(Provision) (Kapital)

1. Trader verdffentlichen ihr Know-how, ihre Handelsstrategie und ihre Trades lber die Social Trading Plattform.
2. Anleger finden den Trader Uber die Plattformen und informieren sich Uber seine Handelsstrategie.

3. Anleger folgen dem Trader, investieren tber die Plattform in seine Handelsstrategie und erhalten bei entsprechend positiver
Performance eine Rendite fur ihr Portfolio.

4. Die Plattform erhalt fur getatigte Trades als Vermittler zwischen Trader und Anleger eine entsprechende Provision.

4
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Funktionsweise — Direktes Copy Trading

Copy-Trader

Sucht und entscheidet sich fur
Social Trading Plattform.

Identifiziert interessante,
erfolgreiche Handler in
Abhangigkeit von der eigenen
Risikopraferenz.

Analyse der historischen Trades
(Track-Record) und der
Depotstrukturen.

Follower bleiben Uber kiinftige
Handelsaktivitaten informiert.

Fur Copy-Trader werden die
Trades des Top-Traders
automatisiert im eigenen Depot
umgesetzt.

Zusétzlich sind eigene Trades
moglich.

Eine regelmalfiige Kontrolle stellt
sicher, dass der Top-Trader mit
seiner Strategie weiterhin
erfolgreich ist.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

Quelle: 135)

Plattform

Stellt Kontakt zwischen Leader,
Follower und Copy-Trader her.

Gibt Handelsprodukte, Regeln
und Margen vor.

Bietet fachliche Unterstitzung
durch Lernkurse oder
Demokonten.

Administriert die Geschéfte der
Copy-Trader (Umsetzung der
Handelssignale).

Untersteht meist den nationalen
Aufsichtsbehorden.

Stellt marktnahe Preise mit
geringen Spreads.

Zahlt Gewinne der Depots aus.

Sichert sich gegen die Risiken
durch Verrechnung oder durch
entsprechende Hebelprodukte ab.

83

Leader / Top-Trader

Stellt sich und seine
Handelsstrategien vor.

Professionelles Management
eines Depots mit echtem Geld
oder Spielgeld.

Beantwortet die Fragen der
Follower.

Die Handelsaktivitaten l6sen
Signale fur die Copy-Trader aus.

Steht mit anderen Tradernim
Wettbewerb um die beste
Handelsperformance.

Bei einigen Plattformen durchlauft
der Trader Karrierepfade mit
steigenden Anforderungen an die
Portfolio-Zusammensetzung und
Performance.

Erhalt in Abhéngigkeit von der
Anzahl der Follower und der
kopierten Trades eine Vergitung
durch die Plattform.

3% syrRaCOM
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Funktionsweise — Indirektes Copy Trading

Zertifikatekaufer

Suchen und entscheiden sich fir
Social Trading Plattform.

Identifizieren interessante Depots
in Abhangig von der eigenen
Risikopréaferenz.

Analysieren historische Trades
und Depotstrukturen.

Wenn flr ein neues Depot noch
keine Zertifikate erhéltlich sind,
kdnnen diese verbindlich bestellt
werden.

Das Zertifikat (an der Borse
notiert) kann in das eigene reale
Wertpapierdepot gekauft werden.

Standige Kontrolle des
Depotverlaufs und stetiger
Abgleich des eigenen Risikoprofils
mit der Anlagestrategie des
Traders.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

Plattform

Stellt Kontakt zwischen Anlegern
und Tradern her.

Gibt Handelsprodukte und Regeln
fur Trader und Anleger vor.

Bietet fachliche Unterstitzung
durch Lernkurse oder
Demokonten.

Untersteht den nationalen
Aufsichtsbehorden.

Emittent

Emittiert ein Zertifikat mit
Referenz auf ein Depot eines
Traders.

Bildet die Portfolios der Trader
nach und profitiert von der
Verkaufsgebuhr (Spread).

Quelle: 124) 135) 142) 143)

34

Stellt sich und seine
Handelsstrategien vor.

Professionelles Management
eines Depots mit Spielgeld.

Beantwortet Fragen von
Interessenten und Anlegern.

Die Handelsaktivitaten l6sen
Signale beim Emittenten aus.

Steht mit anderen Tradernim
Wettbewerb um die beste
Handelsperformance.

Muss festgelegte Rahmen-
bedingungen erfullen.

Ansehen des Traders steigt, wenn
er mit echtem Geld in seine
eigenen Zertifikate investiert.

Erhéalt eine performance-
abhéangige Vergutung durch die
Plattform.
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Motive und Ziele

Follower,

Copy-Trader,
Zertifikatekaufer

Plattform

Leader/
Top-Trader

85

Emittent

« Lernen von erfahrenen
Tradern.

« Bedirfnis, naher am
Marktgeschehen zu
sein.

« Vertrauen in die
kollektive Meinungs-
bildung héher als in das
Vertrauen etablierter
Fondsgesellschaften.

+ Kommunikation und
Austausch tber
Strategien, Chancen,
Risiken.

+ Follower mdchten Ver-
trauen in ausgewahlte
Trader steigern.

Selbstverstandnis:
Social Trading als
Briickenschlag
zwischen Anlegern und
Tradern.

Schaffung von
Anlagetransparenz.
Wettbewerb mit
anderen Plattformen
um das bessere
Geschaftsmodell und
die hdhere Attraktivitat.

Hohere Renditen
vorweisen zu kénnen
als institutionelle
Fonds- und
Vermdgensmanager.
Austausch mit anderen
Tradern Uber Strategien
und Erfahrungen.
Haupt- oder
nebenberufliche
Verdienstmoglichkeit.
Stolz: ,eigenes
Zertifikat managen®.

Generierung von
Umsatz.

Umsetzung eines
innovativen
Zertifikatemodells.
Erh6hung der eigenen
Marktanteile.

+ Erzielung einer hheren
Rendite als von Banken
empfohlenen oder von
Fondsgesellschaften
verwalteten
Finanzinstrumenten.

Erzielung von
Gewinnen Uber
Geblihrenmodelle.
Vergrol3erung
Marktanteile.

Aufstieg im Ranking.
Zuwachs der Follower,
Kopierer, Zertifikate-
kaufer.

Erh6hung der Ertréage.

Umsatz- und
Gewinnsteigerungen

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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Chancen und Risiken
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Follower

Copy-Trader

86

Zertifikatekaufer

Deutlich héhere Transparenz zu den
Portfolien und aktuellen Trades als in
der klassischen Banken- und
Fondswelt.

Lernen von dem Kalkul professioneller
Trader.

Kommunikation zu anderen Tradern
und mehr Nahe zum Marktgeschehen.

Geschickte Copy-Trader kénnen durch
Kombination von verschiedenen Top-
Tradern mit ihren unterschiedlichen
Handelsstrategien eine individuelle
Auspragung geben.

Trading zu gunstigen Konditionen.

Kann Zertifikat einmalig wie ein
Wertpapier in ein reales Depot kaufen
und muss nicht permanent Trades
nachverfolgen.

Profitiert von strengeren
regulatorischen Anforderungen an
Produkte und den Emittenten.

Verblendung durch anfénglichen Erfolg
eines Traders.

Mdogliche Aneignung ungeeigneter,
riskanter Handelsstrategien.
Dargestellte Depotentwicklungen sind
zum Teil nicht Gberprufbar.
Intransparenz der Kosten.

Ausfallrisiko des
Plattformbetreibers/Brokers
Intransparenz der mit der
Handelsstrategie verbundenen Risiken.
Leader halt sich nicht an seine eigene
Strategie.

Zu wenig Kontrolle der getroffenen
Entscheidungen.

Dargestellte Depotentwicklungen zum
Teil nicht tberprifbar.

Betrugsrisiko durch Anreizsystem fir
die Top-Trader (Sichtbarkeit nur fur
hohe Performance, nicht fur langfristige
Depotentwicklung).

Emittentenrisiko

Kein gefiltertes Copy-Trading mdglich.
Grof3ere Distanz zum Portfoliotrader.
Hohere Gebihren als bei direktem
Copy-Trading.

Dargestellte Depotentwicklungen sind
zum Teil nicht Gberprifbar.

Quelle: 131) — 133)
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Vergleich der Top Social-Trading-Plattformen

Online-Plattform

Grundungsjahr

Rechtsform

Standort

Regulierung

Registrierte Nutzer

Anzahl der Trader

Anzahl der Trades

Umsatz

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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e “ayondo ‘eToro®
2011 2009 2007
AG Ltd. Ltd.
Wien Frankfurt am Main Limassol, Zypern

Plattform: keine
Emittent: WpPG

Plattform: keine
Anlage- und Abschlussverm.: KWG
Broker: FCA (UK)

Plattform: FCA (UK)
Broker: CySec (Zypern)

7.600 Wi kifolios

Stand 2013: tiber 60.000

Deutschland: 180.000
Weltweit: ca. 2,9 Mio.

Nicht transparent dargestellt, durch

Weltweit: ca. 2,9 Mio. aus 140

Borsenhandelbarkeit werden nicht ca. 1.100 ..
alle Trader statistisch erfasst. Landern
2.120.000 Nicht transparent dargestellt 129.030.000

tber 312 Mio. €
(nur ,Echt-Geld")

Nicht transparent dargestellt

Nicht transparent dargestellt

Quelle: 99) — 108) Stand 31.12.14
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Vergleich der Top Social-Trading-Plattformen

Online-Plattform

Partnerbank

Partnerbroker

Tradingkonto

Plattform

Mindestanlage

Demo-Zugang moglich

Gehandelte Produkte

Gebuhren

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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‘eToro®

Trading Starts Here

Bank Lang und Schwarz

Theoretisch jeder Broker moglich.
Produkte gelistet bei der Borse
Stuttgart. Sbroker ist

Ayondo Markets (London)

Kooperationspartner.
Lang & Schwarz AG Ayondo Markets -
eigene eigene (,Trade Hub") eigene (,eToro OpenBook")
100 € 100 € 50€/50 %
Nein, aber Virtual-Money i i
Trading ist moglich J J
Aktien, Fonds, ETF und FX, CFD FX, CFD, Rohstoffe, Indizes

strukturierte Produkte

Zertifikatsgebiihr 0,95 % p.a. +
Performancegebihr 5 bis 30 % +
"marktnaher" Spread

Spread fur Trader (1-3 Pips),
Rollover Gebihren,
Auszahlungsgebihren

Mind. 3 Pips Spread, Rollover
Gebihren, Auszahlungsgeb.

Quelle: 104) 109) 110) Stand 31.12.14
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Vergleich der Top Social-Trading-Plattformen

Online-Plattform

Anzahl kopierbarer Trader

Kommunikationsform

Vergutung des Traders

Risiko-/Anreizstruktur

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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““ayondo

‘eToro®

Trading Starts Here

ca. 2.150

ca. 1.100

ca. 5.000*

Leader / Follower — Prinzip:

Jeder Wikifolio-Trader gibt selbst Informationen zur
Strategie, den enthaltenen Wertpapieren sowie der
Renditeerwartung an, auch Kommentare sind
moglich.

Umfangreiche Kennzahlen
werden zu jedem Trader
ausgewiesen. "TrackRecord"

deutliche optische Ahnlichkeit zu
Sozialen Netzwerken.
- Live Diskussionsfeed

Erfolgspramie: nach
Staffelung 30-50 % der
Performancegebuhr

Abhéngig vom
Handelsvolumen der Follower
pro Kauf/Verkauf

fixe Vergutung pro Copy-
Trader, Spreadbeteiligung

Trader gewinnt an Reputation, wenn
er mit Echtgeld in die eigenen
Strategie investiert

hohere Karrierestufen kbnnen nur
durch risiko-averse Strategien
erreicht werden

Trader investiert Echtgeld in die
eigene Strategie, teilweise
konfigurierbare Risikosperren

Quelle: 101) 104) 109) - 121) Stand 31.12.14 *per Juli 2014

b
300. SYRACOM




Steuern — Direktes Copy Trading
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Copy Trader / Follower

Plattform

90

Top Trader

Gewinne und Verluste mit
virtuellem ,Spielgeld“ unterliegen
keiner Steuerpflicht.

Seit 2009 fallen Gewinne aus
CFDs unter die Abgeltungsteuer
(zuvor private VeraufRerungs-
geschéfte und kein HEV). Sofern
die Depotfuihrung aul3erhalb
Deutschlands liegt, muss der
Anleger seine Gewinne in seiner
personlichen Steuererklarung
angeben, da keine Abfiihrung
durch die Plattform nach
Deutschland erfolgt.

Verluste aus Kapitalvermdgen
darfen nicht mit Einktnften aus
anderen Einkunftsquellen
ausgeglichen werden.

Ertrage aus Plattformen mit Copy-
Trading sind in der Regel in der
personlichen Steuererklarung zu
deklarieren, da keine Abfihrung
der Steuer durch die Plattform
erfolgt.

EinklUnfte sind i.d.R. Umsatzsteuer-
, Gewerbesteuer- und
Korperschaftssteuerpflichtig.

Bei einer im Ausland ansassigen
Plattform besteht grundsatzlich
eine Steuerpflicht im Ausland.

Bei einer Plattform im Inland
besteht grundsatzlich eine
Steuerpflicht im Inland.

Die Erfolgspramie stellt grund-
sétzlich eine der Einkommensteuer
unterliegende Einkunftsart dar.

Neben einer Erfolgspramie besteht
eine Steuerpflicht fur laufende
Ertrdge und Gewinne aus CFDs,
die durch den Top Trader selbst
gekauft/verkauft bzw. gehalten
werden.

Quelle: 123)
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Steuern — Indirektes Copy Trading
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Copy Trader / Follower

Plattform

91

Top Trader

Gewinne und Verluste mit virt. ,Spielgeld*®
unterliegen keiner Steuerpflicht.

Zertifikate-Trading (Ertrage und Gewinne)
sind fur Privatanleger steuerpflichtig und
unterliegen seit 2009 (Kaufdatum),
unabhéngig von der Haltedauer, der
Abgeltungsteuer. Die Steuerschuld ist
damit pauschal abgegolten (ggf. Antrag auf
Gunstigerprifung). Die depotfiihrende
Bank fuhrt die Abgeltungseuer (25 % zzgl.
5,5 %, Soli, ggf. zzgl. Kirchensteuer) an
das Finanzamt ab.

Verluste aus Kapitalvermdgen durfen nicht
mit Einklnften aus anderen
Einkunftsquellen ausgeglichen werden.

Sofern die Zertifikate im Ausland verwahrt
werden, sind Ertrage und
Gewinne/Verluste in der personlichen
Steuererklarung anzugeben. Besonderheit
beim Handel Gber im Ausland anséassige
Broker: Anleger missen die Steuer selbst
stéandig ermitteln, dem Finanzamt in der
Steuererklarung anzeigen und das Geld
abfihren.

Gewinne mit Aktientrades innerhalb eines
Wikifolios stehen voll zur Wiederanlage zur
Verfligung (VerauRerungsgewinne in
einem Privatanlegerdepot werden sofort
besteuert).

Einkiinfte sind i.d.R.
Umsatzsteuer-, Gewerbesteuer-

und Korperschafts-steuerpflichtig.

Bei einer im Ausland ansassigen
Plattform besteht grundsatzlich
eine Steuerpflicht im Ausland.

Bei einer Plattform im Inland
besteht grundsatzlich eine
Steuerpflicht im Inland.

Die Erfolgspramie stellt
grundsatzlich eine der
Einkommensteuer unterliegende
Einkunftsart dar.

Neben einer Erfolgspramie
besteht eine Steuerpflicht fur
laufende Ertrage und Gewinne
aus CFDs, die durch den Top
Trader selbst gekauft/verkauft
bzw. gehalten werden.

Quelle: 123)
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Regulierung

Follower

Copy-Trader

Plattform

Emittent

Indexsponsor

Broker

Top-Trader
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“*“ayondo

‘eToro®

Trading Starts Here

nicht reguliert

nicht reguliert

nicht reguliert

Risikoeinstufung des Anlegers durch
Bank oder Broker nach WpHG

nicht reguliert

nicht reguliert

wikifolio Financial Technologies AG
als Technologietrager nicht reguliert

ayondo GmbH als Technologietrager
nicht reguliert; Anlage- und Abschluf3-
vermittlung durch DonauCapital WP AG
unterliegt KWG und EdW

eToro (UK) Limited ist durch die FCA
reguliert und via MiFID auch durch die
BaFin notifiziert

Lang & Schwarz AG tragt
Verantwortung fur Basisprospekt des
Zertifikats nach WpPG

Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.

KG, beraten durch ,Redakteur” der
wikifolios Financial Technologies AG
sind in dieser Funktion nicht reguliert

ayondo Markets Limited (UK) ist durch
die FCA reguliert und via MiFID auch
durch die BaFin notifiziert

eToro (Europe) Limited mit Sitz auf

Zypern ist durch die CySec reguliert

und via MiFID auch durch die BaFin
notifiziert

nicht reguliert

nicht reguliert

nicht reguliert

BaFin = Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, CySec = Cyprus Securities and Exchange Commission, EAW = Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen,
FCA = Financial Conduct Authority (UK), KWG = Kreditwesengesetz, MiFID = Markets in Financial Instruments Directive, WpHG = Wertpapierhandelsgesetz, WpPG = Wertpapierprospektgesetz

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

Quelle: 127) — 130)
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Beispiel eines erfolgreichen Traders 93

Beispiel von der Plattform eToro

+ Depot: FX-Handel
+ Performance nach 10 Monaten = +500 %

+ Drawdown*: sehr gering

[E Ubersicht -""-_Iﬂ Statistiken c Portfolio n\f‘erbindungen

noasnoas Zzeigt die Chart des lefzten Jahres letztes Jahr v
Bitte beachten Sie: Vergangene Leistungen sind keine Garantie fir zukinftige Ergebnisse.

== Netherlands 4k

[ $INLCE W Tweet 2+

1000% 3k
=
£ 2
E 500% 2
10301 & Folgen K] 2
Folger ==
0% = —_ o 1k
3285 l... Kopieren N
Kopierer Mar 14 May 14 Jul 14 Sep 14 Mov 14 Jan 15
| trade safe aiming for 12% B Cesamtes Eigenkapital — Realisiertes Eigenkapital — Kopierer
profit a month

| only trade low risk
I will never blow up the acount
Yes... show more

4
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Beispiel eines nicht dauerhaft erfolgreichen Traders

94

« Depot: Aktien & Optionsscheine

Performance nach 11 Monaten = -19,84 %

(nach 6 Monaten = +40 %)
Drawdown*: erheblich

Beispiel von der Plattform wikifolio

£ @ Cognition Indicator Forte

Referenzportfolio - Status: Investierbar - erstelit von

131.82

11249

93.17

7384

13 15 1.7. L - N A ) R 3
14 16 18 110 112

Gesamt| Letzter Monat | Letzte Woche | intraday

Kontosuszug

Handelt Hebelprodukie

Stammdaten

kann Hebelprodukte enthaiten

Symbol
High Watermark

Ersteliungsdatum

Kennzahlen

Indexstand

Performance seit Beginn
Performance 1 Jahr
Performance 6 Monate
Performance 3 Monate
Performance 1 Monat
maximaler Verlust (bisher)
Sharpe Ratio

Top-wikifolio-Rangliste

WF00043770

-19,84%

-33,55%
-33.26%
-19.33%
-54,29%

Punkte 7

92 49

08.022014 )

80,16

-0,13

Zu Watchlist hinzufiigen

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

Quelle: 97) * kumulierter Verlust innerhalb einer betrachteten Periode
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Die USA hat eine Bevolkerung von
ca. 319 Mio. Menschen.

Das BIP pro Kopf in den USA betragt
ca. 45.000 €.

In den USA wurden 2014 pro
Einwohner ca. 42 € Uber
Crowdfunding vermittelt.

Dies entspricht ca. 0,093 % des
Bruttoinlandsprodukts pro Kopf.

Crowdfundingvolumen im Vergleich

Grol3britannien hat eine Bevolkerung
von ca. 64,5 Mio. Menschen.

Das BIP pro Kopf in Grof3britannien
betragt ca. 31.000 €.

In Grof3britannien wurden pro
Einwohner 2014 ca. 36 € Uber
Crowdfunding vermittelt.

Dies entspricht 0,116 % des
Bruttoinlandprodukts pro Kopf.

96

Deutschland hat eine Bevdlkerung
von ca. 81 Mio. Menschen.

Das BIP pro Kopf in Deutschland
betragt ca. 35.500 €.

In Deutschland wurden

pro Einwohner 2014 ca. 1,70 €
uber Crowdfunding vermittelt.
Dies entspricht 0,005 % des
Bruttoinlandprodukts pro Kopf.

Gemessen am Volumen pro Einwohner ist weltweit die USA, in Europa Grol3britannien der grof3te Markt fur Crowdfunding. In
Deutschland ist das vermittelte Kapital deutlich niedriger als in den USA und GrofR3britannien. Crowdfunding kann heute in
Deutschland als ein Nischenmarkt angesehen werden.

Davon ausgehend, dass die Zinsen in naher Zukunft niedrig bleiben, werden alternative Anlageformen - und damit auch
Crowdfunding - fur Privatkunden zunehmend attraktiver.

Crowdinvesting hat sich als neue Finanzierungsquelle fur Start-ups etabliert. Crowdinvesting ist fur sicherheitsorientierte

Kleinanleger in der Regel nicht geeignet.

Quelle: 170) - 173)
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Gemeinsamkeiten und Unterschiede von Crowdfunding 97

Crowdsponsoring Crowdlending

Crowdinvesting

+  Kollektive Intelligenz bzw. die Meinung der Crowd +  Die Motive beim Crowdsponsoring sind meist
ist wichtiges Kriterium fur die Entscheidungen fur sozialer und kultureller Natur.

ein Investment. +  Bei Crowdlending und Crowdinvesting steht klar die

+ Das Einstellen eines Projektes bzw. auch das finanzielle Rendite im Fokus.
Investieren ist schnell und einfach innerhalb von

. : . *  Fur Crowdlending und Crowdinvesting werden
wenigen Minuten maoglich.

Partnerbanken fur die Abwicklung von
+  Es erfolgt eine Vermittlung zwischen Zahlungsstromen bendotigt.
Kapitalsuchenden und Kapitalgebern tber einen

*  Beim Crowdlending und Crowdinvesting kdnnen
Intermediar bzw. eine Crowdfunding Plattform. g g

Anleger ihr gesamtes Kapital verlieren.
*  Projekte kdnnen direkt Uber die Plattform mehr oder
weniger ohne Beteiligung einer Bank finanziert

werden.

+  Bei Crowdlending und Crowdinvesting sind
regulatorische Anforderungen zu beachten.

*0
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Crowdfunding in Deutschland im Vergleich**

Investitionsvolumen/
Anzahl erfolgreicher
Projekte*

Laufzeit

Ausfallrisiko fiir Anleger

Rendite fir Anleger

Mindestbetrag (Anleger)

Projektvolumen

Kosten

Prifung

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

Crowdsponsoring

Crowdlending

98

Crowdinvesting

22,6 Mio €/ 1.058 Projekte

86,5 Mio. €/
15.000 - 20.000 Projekte

29,8 Mio. €/ 57 Projekte

Individuell je nach Plattform

i.d.R. 6-84 Monate

i.d.R. 4- 8 Jahre

Nichterhalt der nicht-
monetaren Gegenleistung

Totalausfall der Anlage

Totalausfall der Investition

Je nach Bonitatsverfahren der

keine Plattformen Untﬁ?::rlrggn\;oer:}ol
ca. 2 % — 15 % g
1€ ab 250 € ab 250 €
P2P: bis 75.000 €
unbegrenzt unbegrenzt

P2B: bis 250.000 €

Je nach Plattform
unterschiedlich

Kosten fir Anleger und
Kreditnehmer ca. 1-5%

Kosten fur Kapitalnehmer
ca. 10%

Plattform prift das Projekt

Identitatsprifung /
teilweise Bonitatsprufung

Plattform prift das Start-up

Quelle: 155) 168) *2014 **basierend auf den in dieser Studie betrachteten deutschen Plattformen
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Positionierung von Crowdfunding Plattformen 99

Crowdinvesting

+ Crowdinvesting-Plattformen FORSTRILR
positionieren sich im Bereich
des Firmenkundengeschafts.

£
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O
)
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>
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Innovestment !

Crowdlending

+ Crowdlending-Plattformen
positionieren sich eher im
Privatkundengeschaft.

+ Auxmoney spricht auch

Firmenkunden an.
- Zencap spricht Q Lendico
ausschliefRlich Firmenkunden

an.

Zinsgeschaft

*0
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Crowdfunding in der Unternehmensfinanzierung

Risiko

Crowdinvesting
1

auxmoney

First-Stage Second-Stage Third-Stage

I
CRDWDFUN.IIIJ.ICNII-EI
Innovestment ? CHOWDELINON
1

100

Early-Stage (Grindungsphase) Later-Stage (Expansionsphase)

1
1
i Business Angels S zencap
1
1

Zuwendungen startnixt v. Sponsoren

Philanthropen, Altruisten, Mazene

1
Idealisten, Anhénger
1 1
: 1
Family & Friends J¥ Staatliche Férderung
1
| |
1 [

Kredite von Institutionen (Banken, Unternehmen etc.)

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 14) 81)
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Vergleich Auxmoney mit Easycredit

Ausfallquote
Konsumentenkredite

Bonitatsprifung

Nominalzins

Vermitteltes Kreditvolumen

Bearbeitungsgebuhr

Registrierte Nutzer / Kunden

Partnerbank / Vertriebspartner

Kreditaufnahme / Laufzeiten

Automatisierte Prozesse

Sicherheiten

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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auxmoney

———

e(s’s
OC:"',edit®

@ 2.5 % Uber alle Risikoklassen

@ 2,5 % Uber alle deutschen Banken*

Prifung durch die Plattform und externe
Prifungen durch SCHUFA, Creditreform etc.

Prifung durch die Bank, SCHUFA-
Bonitatsauskunft

@ 9,65 %, bonitatsabhangig

Festzins wahrend gesamter Laufzeit, effektiver
Jahreszins: 7,00 - 12,00 % bonitatsabhangig

124 Mio. € 6.297 Mio. €
2,95 % des Kreditbetrages keine
(bereits in mtl. Kreditrate enthalten)
773.000 621.000
SWK Volks- und Raiffeisenbanken

1.000-25.000 €/ 12-60 Monaten

1.000-75.000 €/ 12-84 Monaten

Niedriger Verwaltungsaufwand

Niedriger Verwaltungsaufwand

Personliche oder dingliche Sicherheiten
(z.B. Kfz-Brief)

Nur personliche Sicherheiten (easyCredit-
Schutzbrief), keine Sachsicherheiten

Quelle: 46) 80) Stand: 2013 *Schufa-Auswertung 2013
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Vergleich des Kreditprozesses
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Kreditanfrage

Kreditnehmer
geht zur Bank,
um ein Kredit zu
erhalten und
stellt einen
Kreditantrag

Bonitat

Die Bank pruft
die Bonitat des
Kreditnehmers
und setzt ein
Rating fest

Sicherheiten

Die Bank fordert
personliche oder
dingliche
Sicherheiten im
Falle eines
Ausfalls

Kredit
entscheidung

Die Bank
entscheidet Gber
eine positive
oder negative
Kreditzusage

Vertrags-
bearbeitung

Bei positiver
Kreditprifung
unterzeichnet

der
Kreditnehmer
den Kreditvertrag
mit der Bank

Der
Kredithehmer
erhéalt seinen
Kredit von der

Bank

102

Risk
Management

Die Bank pruft
laufend, ob der
Kredithehmer
seine
Ruckzahlung
leistet

Kredithehmer
registriert sich
auf einer
Plattform und
stellt sein
Kreditprojekt vor

Die Plattform
Uberpruft mit
Hilfe externer
Ratings die
Bonitéat des

Kreditnehmers

Die Plattform
fordert
persénliche oder
dingliche
Sicherheiten im
Falle eines
Ausfalls

Bei Zulassung
des
Kreditprojekts
entscheiden die
Anleger der
Plattform Uber
die Vergabe des
Kredits

Bei positiver
Kreditprifung
unterzeichnet

der
Kreditnehmer
den Kreditvertrag
mit der Plattform/
Partnerbank

Der
Kredithehmer
erhalt seinen
Kredit von der

Plattform,
ausgezahlt Uber
die Partnerbank

Die Partnerbank
Uberpruft, ob der
Kreditnehmer
seine
Ruckzahlung
leistet

Ab dem Zeitpunkt der Auszahlung, ibernimmt die Partnerbank der Crowdlending-Plattform die Aufgaben der Zahlungsabwicklung.

Die Bearbeitung eines Kreditantrags erfolgt bei einer Crowdlending-Plattform meist schneller als beim klassischen Kredit.

Beim Crowdlending muss der Kreditnehmer allerdings warten, bis sich genug Anleger fir die Finanzierung des Kredits gefunden
haben. Auch wenn der Kredithehmer eine gute Bonitét besitzt, besteht trotzdem die Moglichkeit, dass sein Kredit von der Crowd nicht

gegenfinanziert wird.

Kreditnehmer mussen bei Crowdlending-Plattformen im Vergleich zu Banken weniger Sicherheiten vorweisen.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

3% syrRaCOM
(2



Crowdfunding im Vergleich zu Social Trading 103

Crowdfunding Social Trading

+  Kollektive Intelligenz bzw. die Meinung der Crowd +  Bei Social Trading werden keine einzelnen
ist wichtiges Kriterium fir die Entscheidungen fur Projekte/Kapitalnehmer durch die Crowd bewertet,
ein Investment. sondern ganze Portfolios bzw. Anlagestrategien.

*  Abwicklung tGber Online-Plattformen +  Bei Social Trading wird lediglich in einen

vorhandenen Sekundarmarkt investiert, wahrend

+  Standardisierte, schlanke Prozesse . . L
Crowdfunding einen neuen Primarmarkt schafft.

+  Social Trading ist nur aus Sicht von Anlegern und
Tradern innovativ, Kapitalnehmer kdnnen diese
Plattformen nicht aktiv als Finanzierungsquelle
nutzen.

*0
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Zusammenarbeitsmodelle fliir Banken 105

Modell Partnerbank Modell Crowdbank

Crowdfunding
Plattform

= Die Bank kooperiert mit einer
Crowdfunding Plattform, trégt jedoch
kein Risiko

Crowdfunding
Plattform

vv

=  Die Bank betreibt eine eigene
Crowdfunding Plattform. .

Crowdfunding

Plattform

Die Bank hat kein Interesse an
= Crowdfunding ist in das Crowdfunding

©  Die Bank tberimmt beispielsweise Geschaftsmodell der Bank integriert.

die Zahlungsabwicklung

= Die meisten Banken in Deutschland sind derzeit an Crowdfunding wenig interessiert.

= Beim Partnerbank Modell findet man heute in Deutschland zwei Varianten. Entweder ist die Bank fur die Abwicklung der
Zahlungen einer Crowdfunding Plattform verantwortlich oder die Bank bietet Crowdfunding als Fremdprodukt an und nutzt
dabei eine bereits etablierte Crowdfunding Plattform. Im Vergleich zum Eigengeschéft tragt die Bank kein Risiko.

= Die Fidor Bank ist sehr aktiv als Partnerbank. Bergfurst ist die erste Crowdbank in Deutschland, wobei sie ihr Geschaftsmodell
nicht mehr als Crowdfunding bezeichnet sondern als Neo Investing.

4
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Beispiele flr Partnerschaften mit Banken 106

Modell Partherbank

S auxmoney ssmava O lLendico & zencap
FURSTARTUPS B

7
Consors swk 7= ficor .
bank ! ~ (. e wirecard

= Partnerbanken sorgen meist fur die aufsichtsrechtlich ordnungsgemaéafe Abwicklung von Zahlungen
und tbernehmen somit die operative Kreditabwicklung zwischen dem Kreditsuchenden und den
Anlegern.

= Die Consorsbank hat Crowdfunding in ihr Produktsortiment integriert: Es besteht die Mdglichkeit, Gber
die Rubrik “Sparen & Anlegen” direkt auf Seedmatch zuzugreifen und Geld in Start-ups zu investieren.

= Die Kooperation zwischen der Consorsbank und Seedmatch zeigt, dass Crowdfunding als alternative
Anlageform immer wichtiger wird und starker in den Fokus rickt.

*0
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Crowdsponsoring-Plattformen von Banken 107

,bw crowd” von der Baden-Wiurttembergischen Bank

« ,bw crowd” ist eine Plattform, die von der BW-Bank und der fairplaid GmbH
ins Leben gerufen wurde.

+ Mit der Plattform sollen Gelder fiir wohltatige und soziale Projekte fir
Baden-Wirttemberg eingesammelt werden.

- Uber die Plattform kénnen kleine Projekte - zum Beispiel eine Schaukel im u
Kindergarten — finanziell unterstitzt werden.

+ Es gibt die Moglichkeit eine Spenden zu leisten. Es kdnnen aber auch pOWEI‘Ed bY BW-Bank
Projekte unterstitzt werden, bei denen man eine materielle oder
immaterielle Gegenleistung erhalt.

Crowdsponsoring mit den Volksbank Buhl

- Die Volksbank Buhl hat eine eigene Crowdsponsoring-Plattform aufgebaut.

VIELE SCHAFFEN

« Ziel der Plattform ist die Férderung von sozialen und kulturellen Projekten,
die zu einem gesellschaftliche Nutzen in der Region beitragen.

- Die Volksbank Buhl setzt dabei auf die genossenschatftlichen Prinzipien.
Knapp 71.000 € von ca. 1.900 Unterstitzern wurden bereits vermittelt.
Insgesamt konnten 26 Projekte erfolgreich finanziert werden.

4
© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 87) 88) ’... SYRACOM



Bergflrst — Vom Crowdinvesting zur Bank 108

Bergflrst

+ Die Plattform Bergfuirst wurde im Dezember 2011 mit Beteiligung der Berl | ner
Berliner Volksbank in Berlin gegriindet. Sie hat mittlerweile rund 9.000

Nutzer. N VO”(Sbaﬂk

+ Zu Beginn agierte Bergfurst allein als Crowdinvesting-Plattform und bot
Investoren die Moglichkeit, sich an Unternehmen oder Einzelimmobilien zu

beteiligen. BERG FU RST

- Das bisher grof3te Projekt von Bergfirst im Crowdinvesting ist die Urbanara Neu denken. anders handeln
AG, welche als Online-Marke fir qualitativ hochwertige Heimtextilien und ' '
Wohnaccessoires steht. Fur Urbanara konnten fast 3 Mio. Euro gesammelt
werden.

+ Im Jahr 2014 erteilte die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Bergfurst eine Banklizenz. Damit ist Bergfurst die erste Crowdinvesting-
Plattform in Deutschland, die eine Banklizenz besitzt. Seit dem firmiert
Bergfurst unter dem Namen Bergfiurst Bank AG.

- Gleichzeitig hat Bergfiirst sein Geschaftsmodell geandert. Uber die
Plattform sollen in Zukunft klassische Finanzierungen in Verbindung mit
modernen Medien und Kommunikationsmoglichkeiten - von den Grindern
als ,Neo-Investing“ bezeichnet - angeboten werden.

4
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Fidor Bank kooperiert mit Crowdfunding-Plattformen 109

fld&)r Deutschlands erste Web 2.0 Bank

(6 BAN

Crowdsponsoring Social Trading

Die Fidor Bank AG verwaltet
treuh&nderisch die Gelder von
Startnext.

Startnext hat einen technischen
Zugriff auf das Treuhandkonto.

Die Gelder auf dem Treuhandkonto
sind vor einer Insolvenz der Startnext
crowdfunding gUG gesichert.

Auch im Falle einer Insolvenz der
Fidor Bank ist dieses Treuhandkonto
gesetzlich gesichert.

Wenn das Projekt erfolgreich
finanziert ist, wird das Geld vom
Treuhandkonto auf das Konto des
Projektstarters gebucht.

Scheitert das Projekt, flie3t das Geld
zuriick an die Unterstulitzer.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.

Quelle: 86)

Die Fidor Bank ist auch im
Crowdinvestings sehr aktiv.

Gemeinsam unterstitzt man junge
Unternehmen oder regionale
Kommunen bei der
Liquiditatsbeschaffung.

Als Gegenleistung erhalt man eine
finanzielle Rendite.

Die Plattformen UnitedEquity und
bankless24 kooperieren ebenfalls mit
der Fidor Bank.

Es stehen unterschiedliche Trading
Apps zur Verfigung.

Nutzer kbnnen uber die
Borsenplattform Brokertainment.de
erste Erfahrungen sammeln oder
nutzen den Kooperationspartner, die
Social Trading-Plattform ayondo.

3% syrRaCOM
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Auswirkungen auf das Bankgeschaft 111

Konsumentenkredite Einlagen z.B. Festgeld oder Sparbriefe Vermittlung von Krediten

Grindungsdarlehen Vermittlung von Wagniskapital

Mittelstandskredite Anlageberatung
Wertpapierabwicklung

Crowdlending und Crowdinvesting kann sich mittelfristig negativ auf das klassische Zins- und Provisionsgeschatft der Banken
auswirken. Crowdlending-Plattformen vermitteln z.B. Konsumentenkredite, Mittelstandskredite oder auch Griindungsdarlehen.

Crowdlending und Crowdinvesting kann sich negativ auf das klassische Provisionsgeschaft auswirken. Durch Vermittlung von
Krediten und Wagniskapital werden von den Plattformen Geblihren eingenommen.

Social Trading kann den Bedarf nach Anlageberatung verringern sowie Druck auf die Gebihrenmodelle klassischer
Anlageinstrumente ausiben. Das Copy Trading findet auf den meisten Plattformen ganzlich ohne Beteiligung der Hausbank
des Anlegers statt. All dies kann sich negativ auf die Ertradge aus der Anlageberatung und Wertpapierabwicklung auswirken.

Zusammenfassend lasst sich feststellen, dass bei crowdbasierten Geschaftsmodellen im Prinzip klassisches Bankgeschaft
ohne Bank und ohne Beratung des Kunden durchgefiihrt wird. Die Bank tritt als reiner Abwickler eher in den Hintergrund.

b
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Auswirkungen auf das Bankgeschaft 112

Crowdlending Crowdinvesting Social Trading e

= Die Vergabe von Krediten an schlechte = Sollte das Volumen signifikant steigen, = Der Wegfall von klassischen
Bonitéten tber Crowdfunding hat nur so kann Crowdlending direkte Existenzgrindungen oder
wenig Relevanz fiir Banken. Auswirkung auf das Passivgeschaft Zwischenfinanzierungen kann sich
= Wenn gute Bonititen abwandern und haben, da investiertes Geld fur bemerkbar machen.
die Anzahl bzw. das Kreditvolumen bankeigene Anlageprodukte nicht mehr = Banken bieten im Umfeld von
insgesamt groRer wird, kann zur Verflgung steht. Crowdinvesting wenig vergleichbare
Crowdlending zu einer Gefahr fir das Produkte.
klassische Aktivgeschaft werden. = Venture Capital wird i.d.R. nicht von
= Der Wegfall Finanzierungen von Banken bereitgestellt.
klassische Existenzgrindungen kann = Social Trading spricht im Moment
sich bemerkbar machen. hauptsachlich erfahrene Anleger an,
welche auch bisher ohne Anlage-
beratung auskamen.

Auswirkung Auswirkung Auswirkung

= Insgesamt sind die Auswirkungen auf das klassische Bankgeschéaft aus heutiger Sicht noch als eher gering einzustufen. Die
Volumina sind zu vernachlassigen und die attraktiven Zielgruppen Individual- und Firmenkunden sind aktuell nur vereinzelt aktiv.

= Im internationalen Vergleich sind alternative Finanzierungsmodells deutlich dynamischer. Lendingclub beispielsweise vermittelte
in den USA alleine im letzten Quartal 2014 ein Kreditvolumen von 1,4 Mrd. USD.

*0
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Entwicklung von Crowdfunding 113

Crowdfunding

* Seit Beginn des *  Crowdfunding wird immer + Das Wachstum erfolgreicher *  Crowdfunding bewegt sich
Crowdfunding ab ca. 2007 bekannter und viele Anleger Crowdfunding-Plattformen aktuell noch im grauen
sind beachtliche Volumen interessieren sich fur diese ist beachtlich. Kapitalmarkt.
erreicht worden. neue Anlageform. + Immer mehr Projekte - Die zustandigen Regulierer
+ Das vermittelte Volumen + Die Anzahl der registrierten werden Uber Crowdfunding nehmen Crowdfunding ernst
steigt jahrlich deutlich an. Kunden auf den Plattformen finanziert. und denken Uber Gesetze
- Jedoch ist der Anteil im steigt kontinuierlich. « Immer mehr Menschen far Verbraucherschutz nach.
Vergleich zur Banken- * Meist werden in Summe nur legen ihr Geld in Projekte
branche sehr gering. kleinere ,Spielbetrage* an.
investiert und nicht jeder
angemeldete Nutzer
investiert auch wirklich.

= Crowdfunding ist derzeit noch ein Nischenprodukt im grauen (nicht regulierten) Kapitalmarkt.

= In den nachsten 1-5 Jahren wird sich herausstellen, ob das Geschaft die Kosten fur die Plattformen tatsachlich tragt bzw. ob
die Geschéaftsmodelle ihre Nische verlassen kdnnen und Crowdlending ein Produkt fir den Massenmarkt wird.

*0
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Entwicklung von Crowdfunding 114

Das in der vorliegenden Studie beleuchtete Crowdfunding flr alternative Investments befindet sich aktuell
in einer sehr dynamischen Entwicklungsphase. Beinah taglich wird das Thema aus verschiedenen
Blickwinkeln in der Wirtschaftspresse beleuchtet.

Das Wachstum fur alternative Investments halt an. Nach einer Studie der University of Cambridge ist das
Gesamtvolumen 2014 in Europa von 1,2 Mrd. € auf 3,0 Mrd. € um 144 % gestiegen. In Deutschland weist
das Crowdlending (P2P) mit 138 % die hochsten Wachstumsraten auf.

Der Markt der Crowdfunding-Plattformen wird immer differenzierter. Neue Anbieter versuchen eine Nische
mit 6kologischen, nachhaltigen und sozialen Themen zu besetzen.

Im Crowdinvesting werden neben der klassischen Start-up-Finanzierung neue Modelle mit Immobilien
oder energetischen Projekten initiiert.

Nach der Insolvenz von PROKON versucht der Gesetzgeber private Investoren zu schiitzen ohne den
aufstrebenden Markt fur Schwarmfinanzierungen (Crowdinvesting) einzuschranken. Entsprechende
Regelungen enthalt das neue Kleinanlegeschutzgesetz, das Mitte 2015 in Kraft treten soll.

>0
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Sicht der Europaischen Kommission
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Mitteilung der EU-Kommission

« Crowdfunding ist eine aufstrebende alternative
Finanzierungsquelle. Dabei handelt es sich um 6ffentliche Aufrufe,
in der Regel Uber das Internet, um ein Projekt Gber Spenden, die
Zahlung eines finanziellen Beitrags fur eine Gegenleistung,
Produktvorbestellungen, Kredite oder Investitionen zu finanzieren.

+ Jede Art von Projekt kann eine Crowdfunding-Kampagne
einleiten: Kleine und mittlere Unternehmen, Klnstler, innovative
Start-ups oder soziale Unternehmer kdnnen alle von den
verschiedenen Formen des Crowdfundings profitieren.

- Die Europaische Kommission analysiert derzeit das Potential und
die Risiken dieser relativ neuen und an Bedeutung gewinnenden
Finanzierungsform sowie der zugrundeliegenden nationalen
rechtlichen Rahmenbedingungen, um den moglichen Mehrwert
einer Européaischen Politikmalinahme in diesem Bereich
abschatzen zu kénnen.

* X %
*
*

*
*

*
* e K

Europdische

Kommission
.|
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DZ BANK

Das Angebot des Bankensektors wird zum Teil
erganzt, zum Teil substituiert

Einschatzung der Auswirkungen durch die Banken 116

Deutsche Bank

Erganzung zu Banken in der

Fruhphasenfinanzierung von Unternehmungen

Kostenvorteile beim Crowdfunding z.B. durch fehlende
Regulierung, kein Filialnetz, keine Kundenberatung, keine
Kreditsachbearbeitung.

Kleiner Markt mit hohem Zuwachs. Zahl der erfolgreich
abgeschlossener Crowdinvesting-Projekte jedoch stagnierend.

Crowdfunding hat fur Einlagen- und Kreditgeschéft stark
eingeschrankten Substitutionscharakter.

Crowdfunding hat fir zinsabh&éngiges Einlagen- und
Kreditgeschéft in nur begrenzten Umfang Einfluss, jedoch sind
diese Bereiche ausschlaggebend fiir den Erfolg der Banken.

Crowdfunding bzw. alternative Lésungen aus dem Internet
haben bei provisionsabhangigen Geschaften (Zahlungsverkehr/
Kontofiihrung) eine grofRen Einfluss, jedoch sind diese Bereiche
nur gering ausschlaggebend fir die Ertragslage der Banken.

Fazit: Mittel- bis langfristig erschliet Crowdfunding in
Deutschland eine Marktnische. Das Angebot des Bankensektors
wird teils erganzt, teils substituiert.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved. Quelle: 77) 83)

Kleiner Markt im Vergleich zum Volumen der Bankkredite

(< 1 %). Das Volumen bei Investitionen tber Crowdfunding-
Plattformen ist ebenfalls gering. Allerdings sind die Zuwéachse in
den vergangenen Jahren hoch.

Treiber fur Crowdfunding ist die beschleunigende
Durchdringung der Digitalisierung.

Risiken bestehen fir Investoren auf Grund der geringen Anzahl
von Erfahrungsdaten, stark vereinfachter Modelle zur
Risikobeurteilung und fehlender bzw. lickenhafter Regulierung.

Fazit: In der Frihphasenfinanzierung wird sich Crowdfunding
wegen unzureichender Versorgung durch die bestehenden
Finanzierungsquellen etablieren. Entweder als Alternative aber
auch als Ergéanzung zu den klassischen Kapitalquellen. Die
Auswirkungen auf das Finanzsystem sind deshalb weiter zu
analysieren.
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Motive fur Crowdfunding

Unabhangigkeit
von Banken

Transparenz
Einfachheit

Alternative
Anlage

Soziale Motive

Chance auf
Kredit bei niedriger
Bonitat

Chance auf

eine hohe Rendite

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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Banken haben seit der Finanzkrise damit zu kampfen, dass Vertrauen ihrer Kunden
zurtckzugewinnen. Kunden suchen nach Mdglichkeiten weniger abhangig von Banken
zu sein.

Crowdfunding wird von Kunden als transparent wahrgenommen. Konditionen und Ablauf
sind 6ffentlich dokumentiert und einfach nachzuvollziehen.

Die Niedrigzinspolitik hat negative Auswirkungen auf die Renditen von klassischen
Sparprodukten. Anleger suchen verstarkt nach alternativen Investments.

Im Crowdfunding insbesondere beim Crowdsponsoring stehen oftmals soziale Motive im
Vordergrund.

Viele Banken lehnen aufgrund zu niedriger Marge und einer zu hohen
Ausfallwahrscheinlichkeit kleine Kredite mit erhéhtem Risiko ab.

Beim Crowdlending sind im Vergleich zu klassischen Sparprodukten vergleichsweise
hohe Renditen mdglich.

Quelle: 14)
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Impact Investing mit Crowdfunding 119

Crowdfunding

Wirtschaftliche
Motive

Soziale

. Impact Investin
Motive P g

< Beim Impact Investing steht nicht allein die Rendite im Vordergrund, sondern auch 6kologische und soziale Motive.
+ Impact Investing bildet das Bindeglied zwischen philanthropischem und renditeorientiertem Handeln.

+ Anleger beteiligen sich zum Beispiel an Unternehmen, die eine positive gesellschaftliche Wirkung erzielen wollen.
+ Investoren investieren tber Darlehen, Kredite, Beteiligungen oder auch Wagniskapital in soziale Unternehmen.

- Beispiele fur Impact Investing: Aufbereiten von Schmutzwasser, Bau von Schulen in Entwicklungslandern oder
bessere Integration von Behinderten ins Arbeitsleben.

« Maglichst grol3er gesellschaftlicher Nutzen bei
gleichzeitigen realem Kapitalerhalt oder sogar eine
moderate finanzielle Rendite.

4
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Motive fur Crowdfunding

Anlegerseite

NERINEEEIE

@ Keine Motivation
Wenig Motivation
GroRe Motivation

Gewinnerzielungsabsicht

Emotionales Interesse /
Hilfsbereitschaft

Innovationsinteresse

Monetéare / Nichtmonetare
Unterstltzung

Selbstvermarktung /
Kundenbindung

|ldeenverwirklichung
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Crowdsponsorlng Crowdlending Crowdinvesting

= Soziale Unterstutzung bzw.
Produkt steht im Vordergrund

Rendite in Abhanglgkelt vom
Risikoprofil

Erfolgreiches Start-Up fuhrt
zu hoher Rendite

= Hauptbestandteil der
Entscheidungsgrundlage

Rendite steht im Vordergrund

Spielt nur eine
durchschnittliche Rolle

= Hohes Innovationsinteresse

Rendite steht im Vordergrund

Hohes Innovationsinteresse

= Monetéare Unterstlitzung

Monetare Unterstltzung

Monetare Unterstltzung

= Plattformen dienen zur
Vorstellung des Projektes

Fokus liegt auf der
Finanzierung des Projektes

Plattform als Marketing- bzw.
Kundenbindungsinstrument

= Umsetzung kreativer und
karitativer Projekte

Fokus liegt auf der
Finanzierung des Projektes

Umsetzung innovativer
Geschéaftsmodelle

b
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Chancen beim Crowdfunding 121

@ Geringe Chance

s e Crowdsponsoring |  Crowdlending | Crowdinvesting

: * Innovative und kreative = Gutes Gefihl jemanden = Manche Anlagen in sozial-
Sozial £ Kuliurel Projekte fordern geholfen zu haben motivierte Start-ups
= Wohltatige Zwecke mit (Social Lending)

Spenden erfillen

Wirtschaftlich / * Gegenleistungen nicht- - Hohe Rendite
Technologisch monetarer Art

Anlegerseite

Hohe Rendite

Kapital fr innovative und || = keine
kreative Projekte

Sozial / Kulturell = keine

Nehmerseite

Wirtschatftlich / Finanzierung des * Realisierung des Kapital fur eine frihe
Technologisch kreativen Projektes Kreditprojektes Phase des Start-ups

B
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Risiken beim Crowdfunding 122

@ Hohes Eintritts-Risiko

el Crowdsponsoring |  Crowdlending | Crowdinvesting

Betrug des Initiators = Zahlungsverzug bzw. Gefahr des Totalverlusts
Plattform ist unserits Ausfall des Kreditnehmers der Investition
= Plattform ist unserios Plattform ist unserits

Monetar

Anlegerseite

: . Nichterhalt von = Falsche Bonitatsprifung = Gefahr des Missbrauchs
Nicht-Monetar versprochenen = Unrealistische Renditeer- || = Informationsdefizit
Zuwendungen wartung/Risikobewertung | = Grauer Kapitalmarkt

Finanzierungssumme wird || = Uberschuldungsgefahr
nicht erreicht = Plattform ist unserios
Plattform ist unseriots

Unzuverlassige Investoren
Hohe Aufwendungen
Plattform ist unserios

Nehmerseite

Erfolg des Projektes bleibt | = Fehlende Vertraulichkeit = Betreuungsaufwand
aus auf 6ffentlicher Plattform Veroffentlichung ver-
traulicher Informationen

Nicht-Monetar

B
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Einleitung

124

Impulsumfrage unter Crowdfunding Nutzern

Unterstutzer (Anleger/Investoren) befragt.

Auskunft gegeben.

Crowdfunding ermittelt.

= In einer nicht reprasentativen Umfrage unter aktiven Nutzern der
Crowdfunding Plattformen im Januar/Februar 2015 haben wir Initiatoren und

= Dabei wurden insbesondere Erfahrungen mit den bekannten Plattformen
sowie die Anzahl und Volumina konkreter Projekte abgefragt.

= Die Beteiligten Personen haben zu Ihren Erwartungen sowie der Einschéatzung
von Chancen und Risiken dieser Finanzierungs- bzw. Investitionsform

= Daruber hinaus haben wir einen Vergleich mit Alternativen etablierter Banken
erfragt sowie die Zufriedenheit mit der Finanzierungs- /Investitionsform

o
’... SYRACOM

THE BUSINESS AND T ARCHITECTS

Seite 1

Filr eine aktvelle Studie um Thema Crowdfunding bitten wir um Ihre Unterstiitzung. Der folgende Fragebogen richtet sich
Crowdfunding-Projekt investert haben sowie Initiatoren, die berefts ein Projekt auf einer Die

Ais Dankeschtn verlosen wir unter allen Tellnehmern 4 Amazon-Gutschelne # 25 EUR (Witarbeiter der Firmen SYRACOM AG und Carséicon Business Consultancy
GmbH sowie deren Angehdrige nehmen an der ek, Der

Die Befragung erfolgt anonym. Auf Wunsch kinnen Sse fiir die Veriosung thren Namen und E-Mailadresse angeben. Eine Verwendung dieser Daten
erfolgt nicht.

dariiberhinaus

Vielen Dank fir Ihre Teilnahme!

an anieger, die bereits inein £
. 10 Minuten.

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.
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Gewahlte Projekte/Plattformen 125

Welche Projekte haben Sie initiiert bzw. unterstitzt?

Welche Art von Projekten haben Sie bisher gewahlt?* @ Laufzeit der Projekte

Soziales, kantatives oder kiinstlerisches 18% 80% -
Projekt (Crowdsponsoring) | 60% |
Gewerbliches Projekt, z.B. einer 2904
Produktinnovation (Crowdsponsorning) | 40% -
Darlehen fir den privaten Bereich 20%
(Crowdlending) | 20%
Darlehen fir den gewerblichen Bereich 13% 0% .
(Crowdlending) b T T T
Finanzierung einer Uniemehmensgrandung 7 <1 Jahr <2 Jahre <3 Jahre <4 Jahre <5 Jahre =5 Jahre
(Crowdinvesting) 21% = Crowdsponsoring Crowdlending = Crowdinvesting

Welche Plattformen haben Sie bisher genutzt?*
100% -
80% -
60% -
40% -
20% -

D%_ T T T T T T
Startnext  Visionbakery Betterplace Kickstarter  Sonstige  Auxmoney Smava Lendico Zencap Sonstige  Seedmatch Companisto Innovestment  Sonstige

u Crowdsponsoring Crowdlending m Crowdinvesting

= Die befragten Teilnehmer haben in der Regel in eine Vielzahl von Projekten unterschiedlicher Art investiert, d.h. sowohl in soziale,
innovative als auch gewerbliche Projekte. Die teilnehmenden Initiatoren habe hauptsachlich Crowdsponsoring-Projekte initiiert.

= Die Laufzeit der Investition variiert von eher kurzfristigen Projekten im Bereich Crowdsponsoring Uiber mittel- bis langfristige Anlagen in
Crowdlending bis hin zu langfristigen Investitionen in Crowdinvesting.

= Bei den Sponsoring-Plattformen ist neben dem deutschen Marktfuhrer Startnext die internationale Plattform Kickstarter sehr beliebt. Bei

Crowdlending sind Auxmoney und Lendico meistgenannt. Bei Crowdinvesting dominieren Companisto und Seedmatch. Unter der Position
Sonstige vermuten wir weitere internationale Plattformen die wir mit Fokus auf den deutschen Markt nicht explizit abgefragt haben.

s
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Details zur Anlage/lInvestition von Unterstitzern 126

Wie haben Sie als Anleger in Projekte investiert?

Wie viele Projekte haben Sie unterstitzt? @ Anzahl unterstutzter Projekte

100% - 80 -+
BD% T 60 a
60%
40
40%
20% - 20 1
0% - _ I : S - : : .
<=10 11-100 >100 Crowdsponsoring Crowdlending Crowdinvesting
m Crowdsponsonng Crowdlending = Crowdinvesting
Wie hoch ist die Investition pro Projekt? Wie hoch ist die gesamte Investitionssumme?
80% - 80% -
60% - 60% -
40% 40%
20% ] I I I 20%
D% T T T D% T T 1
<=50€ 51-100 € 101-250 € 251-500 € 501-1.000€ =>1.000€ <=1.000 € 1.001-5.000 € 5.001-10.000 € 10.001-50.000 € =50.000 €
m Crowdsponsonng Crowdlending m Crowdinvesting ® Crowdsponsonng Crowdlending = Crowdinvesting

= Aus Grinden der Risikostreuung haben die befragten Anleger bei Crowdlending in sehr viele Projekte investiert, 60% in mehr als 100.

= |n Crowdsponsoring-Projekte wurde mit durchschnittlich 5 Projekten eher selektiv investiert, bei Crowdinvesting betragt der Durchschnitt
ca. 10 Projekte, was wiederum auf den Streuungsaspekt zurtickzufiihren ist.

= Die hohe Streuung spiegelt sich auch in den Durchschnittsinvestitionen pro Projekt wieder. Crowdlending und Crowdsponsoring sind eher
kleinteilig, bei Crowdinvesting sind die Betrage deutlich hdher, bedingt durch die erhéhten Mindestinvestitionssummen.

= Bei Crowdlending befinden sind unter den Befragten viele stark engagierte Investoren, 22% mit einem Volumen > 50 TEUR.

*0
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Vorteile aus Sicht der Unterstitzer bzw. Initiatoren

Warum haben Sie Crowdfunding fir Ihre Projekte gewahlt?

127

Unterstutzer (Anleger/Investoren)

Die Investitionsform ermaglicht den direkten Austausch mit der Community.

Mir geféllt das soziale bzw. der Crowd-Gedanke bei dieser Investitionsform.

Ich mochte in altemative und innovative Anlageformen investieren.

Ich mochte meine eigenen Entscheidungen bei Investitionen treffen.
Ich mochte unabhangig von Banken sein.

Ich erhalte fur meine Investitionen eine Gegenleistung z.B. das Produkt.

Die Investitionsform bietet mehr Rendite als andere Geldanlagen.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

m Stimme voll und ganz zu Stimme eher zu m Stimme eher nicht zu Stimme Gberhaupt nicht zu

70%

80% 90% 100%

Crowdfunding ist kaum reguliert, ich bin in der Ausgestaltung der Kampagne sehr frei.
Unterstiitzer geben wertvolles Feedback zur Verbesserung des Geschaftsmodells.

Mir geféllt der Soziale- bzw. der Crowd-Gedanke bei dieser Investitionsform.

Die Finanzierungsform lasst sich als Vertrieb und Marketing fiur meine Projekte nutzen.
Ich mochte mit dem Crowdfunding als erstem Markttest das Geschaftsmodell testen.
Ich mochte Multiplikatoren als Giberzeugte Unterstiitzer gewinnen.

Ich mochte unabhangig von Banken sein und neue Investoren gewinnen.

Die Finanzierung ist schneller im Vergleich zu anderen Finanzierungsmdaglichkeiten.

Die Finanzierung ist ginstiger im Vergleich zu anderen Finanzierungsmaglichkeiten.

Initiatoren von Projekten

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Stimme eher zu m Stimme eher nicht zu Stimme Gberhaupt nicht zu

m Stimme voll und ganz zu

70%

80% 90% 100%
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Nachteile aus Sicht der Unterstitzer bzw. Initiatoren 128

Welche Risiken sehen Sie in der Investition/Finanzierung mit Crowdfunding ?

Unterstutzer (Anleger/Investoren)

Die Kosten firr diese Finanzierungsform sind mir zu hoch. ]
Die Kosten fiir diese Finanzierungsform sind mir nicht transparent. ]
Als Anleger werde ich durch die Crowd im Herdentrieb in meiner Entscheidung beeinflusst. e
Als Privatanleger fehlen mir Branchenkenntnis und Informationen zur Risikoeinschatzung. ]
Gefahr des Missbrauchs durch "schwarze Schafe”, Anleger sind nicht geschiitzt. ]
Als Investor kann ich keinen Einfluss nehmen und habe i.d R. kein Mitspracherecht. ]
Durch den Ausfall oder die Insolvenz der Plattform ist die Abwicklung der Projekte gefahrdet. ]
Gefahr des Totalveriustes durch Ausfall oder Insolvenz des Projektes.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

m Stimme voll und ganz zu Stimme eher zu m Stimme eher nicht zu Stimme Gberhaupt nicht zu

Initiatoren von Projekten

Durch den Ausfall oder die Insolvenz der Plattform ist die Abwicklung der Projekte gefahrdet.

Ich kann mir die Investoren nicht aussuchen, negative Meinungséufterungen kénnen meinem
Projekt schaden.

Die Kosten fiir diese Finanzierungsform sind mir nicht transparent.

Viele vertrauliche Informationen ber das Projekt werden verdffentlicht.

Das Projekt trifft nicht den Geschmack der Investoren, ein Scheitern schadet der Reputation.

Der Aufwand zur Betreuung der Crowdfunding-Kampagne ist nicht zu unterschéatzen. —

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
m Stimme voll und ganz zu Stimme eher zu = Stimme eher nicht zu Stimme Gberhaupt nicht zu
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Bewertung der Vorteile und Nachteile 129

Warum haben Sie Crowdfunding fur lhre Projekte gewahlt?

= Die Mehrzahl der befragten Anleger/Investoren schatzt die innovative Anlageform mit der Mdglichkeit, eigene Investitionsentscheidungen
zu treffen. Die Rendite wird als attraktiver im Vergleich zu klassischen Anlageformen eingeschatzt.

= Die Unabhangigkeit von Banken spielt fir die Unterstutzer nur eine untergeordnete Rolle.

= Die Initiatoren von Projekten suchen insbesondere Multiplikatoren und schéatzen das Feedback durch neue Kunden zur Verbesserung des
Geschéaftsmodells.

= Als Vorteil der neuen Finanzierungsform heben Initiatoren insbesondere die Unabhangigkeit von Banken hervor. Die Gewinnung neuer
Investoren verbunden mit einer schnellen und gtinstigen Abwicklung wird als besonders attraktiv bewertet.

Welche Risiken sehen Sie in der Investition/Finanzierung mit Crowdfunding ?

= Aus Sicht der Anleger/Investoren besteht das Hauptrisiko in dem Ausfall des jeweiligen Projektes. Auch die Gefahr des Missbrauchs durch
.Schwarze Schafe wird als kritisch eingeschatzt.

= Das Thema Kosten oder mangelnde Transparenz spielt aus Sicht der Unterstitzer eine eher untergeordnete Rolle. Ebenfalls wird eine
Beeintrachtigung der Investitionsentscheidung durch den Herdentrieb durch die Befragten nicht als signifikantes Risiko bewertet.

= Die befragten Initiatoren schéatzen die Risiken scheinbar weniger kritisch ein. Lediglich der Aufwand zur Umsetzung eines Projektes wird als
negativ empfunden.

= Aufgrund des geringen Anteils grof3er Projekte in der Stichprobe werden den Themen Offenlegung von Geschéftsinterna und Gefahr durch
Reputationsschéaden weniger Bedeutung beigemessen.

*0
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Zufriedenheit

Warum haben Sie keine Ba

Ich méchte meine eigenen Entscheidungen
bei Investitionen treffen.

Die Bank bietet mir nicht die gewiinschten
Produkte.

Die Beratungsqualitat der Bank entspricht |
nicht meinen Erwartungen.

Andere

Ich habe das Vertrauen in Banken verloren. 6%

Unterstutzer (Anleger / Investoren)*

29%

7%
1%

59%

die Investition/Finanzierung gewahlt?

Ich mdchte unabhéngig von Banken sein. |
Der Finanzierungsprozess der Bank ist mir zu langsam. |
Die Finanzierung der Bank ist mir zu teuer |
Andere
Die Beratungsqualitét der Bank zu gering |
Die Bank glaubt nicht an den Erfolg des Projektes |
Die Bank zweifelt an meiner Kreditwirdigkeit. i
Ich habe das Vertrauen in Banken verloren |

Initiatoren von Projekten*

0%
0%
0%
0%

20%

130

40%
40%

60%

Wie zufrieden sind Sie mit dieser Investitions-/Finanzierungsform?

Unterstutzer (Anleger / Investoren)

m Ich bin sehr zufrieden und wiirde es wieder machen.

Ich bin eher zufrieden, wirde die Investition aber auch
mit einer Bank machen.

w Ich bin eher unzufrieden und wirde die Investition
zukinftig lieber mit einer Bank machen.

Ich bin sehr unzufrieden und wirde die Investition
zukinftig mit einer Bank machen.

6%

mIch bin sehr zufrieden und wirde es wieder machen.

Ich bin eher zufrieden, wirde die Finanzierung aber
auch mit einer Bank machen.

mlIch bin eher unzufrieden und wirde die Finanzierung
zukinftig lieber mit einer Bank machen.

Ich bin sehr unzufrieden und wiirde die Finanzierung
zukinftig mit einer Bank machen.

Initiatoren von Projekten

= Aus Anlegersicht mangelt es neben der Beratungsqualitéat bei den etablierten Bankprodukten an renditestarken und innovativen
Alternativen. Der Wunsch nach eigener Entscheidungsmaglichkeit wird besonders haufig genannt.

Fur die befragten Initiatoren scheint insbesondere die Unabhangigkeit das entscheidende Kriterium zu sein. Die Prozessdauer der Banken
wird als nicht ausreichend erachtet, die hoheren Kosten zu rechtfertigen.

= Sowohl Initiatoren als auch Anleger zeigen sich in der Befragung als sehr zufrieden mit Crowdfunding zur Finanzierung bzw. Investition.
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SYRACOM tatig. Zuvor war er in leitender Funktion im
Produktmanagement fir Bank- und Versicherungsprodukte tatig.

Elmar Reif

Matthias Kunz ist seit 2012 fiur SYRACOM als Senior Consultant
tatig. Nach seiner Bankausbildung arbeitete er viele Jahre bei einer
Grol3sparkasse in den Bereichen Org/IT und in der
Unternehmensentwicklung mit Schwerpunkt IT-Steuerung.

Matthias Kunz
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Jan-Michael Lorenz

Frieder Kneer arbeitet seit 2011 fir SYRACOM als Consultant.
Durch seine Tatigkeiten im Bereich Retail Banking und sein
Volkswirtschaftsstudium mit Schwerpunkt Internationales
Finanzmanagement verfligt er Gber einschlagige Erfahrung in der
Finanzbranche.

Oliver Tornow arbeitet seit 2014 fur SYRACOM als Junior
Consultant. Zuvor studierte er Volkswirtschaftslehre an der
Johannes Gutenberg Universitat in Mainz. Sein Schwerpunkt ist
das internationale Bérsenumfeld.

Nawid Sarwari wirkte im Rahmen eines Praktikums an der Studie
mit. Sein Studium Insurance and Finance B.Sc. absolvierte er an
der Hochschule RheinMain mit den Vertiefungen
Risikomanagement, Controlling und Rechnungslegung mit dem
Fokus auf die Versicherungs- und Bankenwirtschaft.

Jan-Michael Lorenz ist Student des Bachelorstudiums an der
Hochschule Mainz (Studiengang: Betriebswirtschaftslehre). Seit
Juli 2014 ist er als Praktikant und Werkstudent bei SYRACOM
tatig.
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SYRACOM- Unsere Mission 141

L Wir stehen fiir Partnerschaft, Qualitat, Berater-

—

\\ kompetenz, Verlasslichkeit und Nachhaltigkeit! “

- Wir sind eine unabh&ngige Business- und IT-Beratung. Bei uns steht die
individuelle Beratungslosung im Vordergrund.

*  The Business and IT Architects — das bedeutet:
Fundierte Praxiserfahrung von der Strategieintegration tber die Organisations-
und Prozessoptimierung bis zur Umsetzung fachlicher und technischer Lésungen.

* Wir schlagen die Bricke zwischen Business und Informationstechnologien.

+  Gemeinsam mit unseren Kunden schaffen wir effiziente Geschéftsprozesse, die
Basis fur profitables Wachstum und eine hohe Wertschdpfung.

*0
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SYRACOM und Consileon 142

,Die Unternehmensgruppen Consileon und SYRACOM haben

: in 2012 ihre Partnerschaft zu einer strategischen Beteiligung

ausgeweitet.”
dtnd

$ SYRACOM -+ C#NSILEON

«  Die Beratungsunternehmen Consileon und SYRACOM bundeln ihre Kréafte.

*  Gemeinsam zahlen sie nun zu den Top Ten der mittelstandischen deutschen
Managementberatungen.

+ SYRACOM und Consileon erganzen einander in ihren Leistungsfeldern und
Branchenschwerpunkten.

- Beide Unternehmen verstehen sich als Partner, denen eine langfristige
Zusammenarbeit mit ihren Kunden wichtig ist, und als Experten, die Uber den
Tellerrand hinausschauen.

+  Das gemeinsame Beratungsangebot starkt nun ihre Wettbewerbsposition und
stellt den Kunden gebindelte Kompetenzen von der Strategieberatung tber die
Prozessberatung bis zur Umsetzung fachlicher und technischer Losungen zur

Verfugung- Quelle: presseportal.de 06/2012

*0
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Daten und Fakten
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CONSILEON GRUPPE

Business- und IT-Engineering
Griundungsjahr: 1998

Inhabergefihrt

117 Mitarbeiter

13,2 Mio. € Umsatz

Standorte: Wiesbaden, Stuttgart, Minchen,

Management- und IT-Beratung
Grindungsjahr: 2001
Inhabergefihrt

262 Mitarbeiter (inkl. SYRACOM)
42 Mio. € Umsatz (inkl. SYRACOM)
Hohe Eigenkapitalbasis: 15 Mio. €

Zurich « Lander: Deutschland, Schweiz, Osterreich,
Polen, Ukraine

Finanzdienst-

leistungen = Automobil

—

Telekommuni-

kation - Health Care

Handel
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Beratungsfelder und Leistungsspektrum im Banking 144

Banking

Retail Banking Investment Banking

Private Banking Asset Management

Wertpapierabwicklung

Zahlungsverkehr

Operations und IT

Business + Prozesse Technologie + Architektur

*  Projektmanagement

- Smart Data Management

- Enterprise Architecture Management
Application Lifecycle Management

*  Anwendungsentwicklung

*  Testmanagement

+  Service Management

* Business Consulting

* Prozessoptimierungen

+ Geschaftsprozessmanagement
* Anforderungsmanagement

+ Kostenoptimierungen

+ Fachkonzeptionen

Leistungsspektrum
Leistungsspektrum

B
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Wiesbaden
Otto-von-Guericke Ring 15
% 65205 Wiesbaden

Tel +49 6122 9176-0

~ Fax +49 6122 9176-11

.

Minchen
Parkring 4
85748 Garching

RLUY

Stuttgart

Konigsbau Passage
Konigstralie 26
/70173 Stuttgart

Zurich
.-LLObwenstrasse 53
8001 Zlrich

» info@SYRACOM.com
> Wwww.SYRACOM.com

© 2015 SYRACOM AG. All Rights Reserved.



